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، أفٛع عبِؼخ آي اٌج١ذ ثزي٠ٚل َٔـ ِٓ هٍبٌزٟ ؽبهق ف١ُٙ م٠بة ِيا٘وحأٔب 

 الأشقبص ػٕل ؽٍجٙب. أٚ ا١ٌٙئبد أٚاٌّإٍَبد  أٌٍّٚىزجبد 

 اٌزٛل١غ ...............

 َ 9102اٌزبه٠ـ :   /   / 
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 نرضاو تمىاٍَُ خايؼح آل انثُد وأَظًرها وذؼهًُاذهاإإلشاس و

 

اٌولُ اٌغبِؼٟ:                           ؽبهق ف١ُٙ م٠بة ِيا٘وحأٔب اٌطبٌت: 

0091510115 

 ٚاٌؼٍَٛ الإكاه٠خ الالزظبكاٌى١ٍخ:                       لزظبك اٌّبي ٚالأػّبيالَُ اٌزقظض: 

أػٍٓ ثبٕٟٔ لل اٌزيِذ ثمٛا١ٔٓ عبِؼخ آي اٌج١ذ، ٚأٔظّزٙب ٚرؼ١ٍّبرٙب ٚلواهارٙب اٌَبه٠خ 

 اٌّفؼٛي

 ثاػلاك هٍبٌزٟ ثؼٕٛاْ : ظ١ب  ػٕلِب لّذ شق حّبعَز١و ٚاٌلوزٛهااٌّزؼٍمخ ثاػلاك هٍبئً اٌ

 9102 – 0221ٍفزوح هكْ ٌِؾلكاد اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأ

، ؼ١ٍّخٚمٌه ثّب ٠َٕغُ ِغ الأِبٔخ اٌؼ١ٍّخ اٌّزؼبهف ػ١ٍٙب فٟ وزبثخ اٌوٍبئً ٚالأؽبه٠ؼ اٌ

 أٚأثؾبس  أٚوزت  أٚأؽبه٠ؼ  أَِٚزمٍخ ِٓ هٍبئً  أٚوّب أػٍٓ ثأْ هٍبٌزٟ غ١و ِٕمٌٛخ 

رملَ رقي٠ٕٙب فٟ أٞ ١ٍٍٚخ ئػلا١ِخ، ٚرأ١ٍَب  ػٍٝ ِب  أٚأٞ ِٕشٛهاد ػ١ٍّخ رُ ٔشو٘ب 

فإٟٔ أرؾًّ اٌَّإ١ٌٚخ ثأٔٛاػٙب وبفخ ف١ّب ٌٛ رج١ٓ غ١و مٌه ثّب ف١ٗ ؽك ِغٌٍ اٌؼّلاء فٟ 

عبِؼخ آي اٌج١ذ ثاٌغبء لواه ِٕؾٟ اٌلهعخ اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ ؽظٍذ ػ١ٍٙب ٍٚؾت شٙبكح 

اٌطؼٓ  أٚالاػزواع  أٚاٌزقوط ِٕٟ ثؼل طلٚه٘ب كْٚ أْ ٠ىْٛ ٌٟ أٞ ؽك فٟ اٌزظٍُ 

 .ظبكه ػٓ ِغٌٍ اٌؼّلاء ثٙنا اٌظلكمواه اٌثأٞ طٛهح وبٔذ فٟ اٌ

 َ 9102اٌزبه٠ـ   /    /                          رٛل١غ اٌطبٌت
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 ػًادج انذساعاخ انؼهُا
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 "9102 – 0221هكْ ٌٍفزوح ِؾلكاد اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأ "

Current Account Determinants in Jordan for the Period 0221 – 9102 

 َ 9102ـ   /   / ٠ٔٛلشذ ٚأع١يد ثزبه

 ئػلاك اٌطبٌت

 ؽبهق ف١ُٙ م٠بة ِيا٘وح

 ئشواف

 اٌمؼبح ِظطفٝ ػٍٟاٌلوزٛه 

 أػؼبء ٌغٕخ إٌّبلشخ                                اٌزٛل١غ

 ........ِشوفب ٚهئ١َب  .............................   اٌمؼبحِظطفٝ ػٍٟ  اٌلوزٛه

 .ػؼٛا  ............................................  أ. ك اثوا١ُ٘ ِؾّل اٌجطب٠ٕخ

 ػؼٛا  فبهع١ب  ....................................  أ. ك ه٠بع ػجلالله إٌِّٟٛ

  



www.manaraa.com

3 
 

 الإهذاء

ي اٌج١ذ ِٓ فلاي ٘نٖ اٌوٍبٌخ آأ٘لٞ فلاطخ إٌَز١ٓ اٌٍز١ٓ لؼ١زّٙب فٟ عبِؼخ 

 :ئٌٝؼخ اٌّزٛاػ

 اٌّؼٍُ ئٌٝلاكٖ ٚىا٘وا  لأ َزمجلا  ِٓ ػؾٝ ث١َٕٓ ػّوٖ ٚػبٔٝ وض١وا  ِٓ أعً أْ ٠وٜ ِ

 .اٌفبػً )ٚاٌلٞ اٌؾْٕٛ( ثبهن الله فٟ ػّوٖ

لٍجٟ  ئٌٝ ِب أٔب ػ١ٍٗ، ٚهػب الله ِٓ هػب٘ب، ٚاٌغٕخ رؾذ لل١ِٙب، ئٌِٝٓ كػبئٙب ٚطٍذ 

 .إٌبثغ )ٚاٌلرٟ اٌغب١ٌخ( ثبهن الله فٟ ػّو٘ب

 الاػياءٌُ ٠زٛأٝ ٌؾظخ فٟ رمل٠ُ اٌَّبػلح ٌٟ ه٠بؽ١ٓ اٌمٍٛة، )أفٛارٟ( ِٓ 

 .أطللبئٟ اٌوائؼ١ٓ

 اٌجبؽش

 ؽبهق ف١ُٙ م٠بة ِيا٘وح
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 رمذَشانشكش وان

اٌؾّل لله هة اٌؼب١ٌّٓ اٌنٞ ثؾّلٖ رزُ إٌؼُ، ٚثشىوٖ ريٚي اٌَّٙٛ، اٌٍُٙ ٌه اٌؾّل ؽزٝ 

 روػٝ

 .ػٝما هػ١ذ ٌٚه اٌؾّل ثؼل اٌوئٌٚه اٌؾّل 

َّٟ ث ْ أرملَ ثغي٠ً اٌشىو أٔٗ ١ٌضٍظ طلهٞ ٠َٚؼلٟٔ أٙبء هٍبٌزٟ ٘نٖ فاثؼل أْ ِٓ الله ػٍ

اٌنٞ رىوَ ِشىٛها   حاٌمؼب ِظطفٝ ػٍِٟؼٍّٟ اٌفبػً اٌلوزٛه ئٌِٝزٕبْ ٚالإ ٚاٌؼوفبْ

ٚوبْ ٌٟ،  خشواف ػٍٝ ٘نٖ اٌوٍبٌخ، ٚاٌنٞ ٌُ ٠زٛأٝ ٠ِٛب  فٟ رمل٠ُ اٌّؼٍِٛخ ٚإٌظ١ؾثبلإ

ِبٔخ اٌزٟ ٗ أطبٌخ ِٕٗ فٟ فٍُمٗ ٚرأك٠زٗ ٌلأؽبؽزٟ ثزٛع١ٙبرٗ ِٚلاؽظبرئٌؾوص ػٍٝ كائُ ا

 ػٍٝ ػبرمٗ. 

ِٕبلشب  فبهع١ب  ِٓ  ؼبء ٌغٕخ إٌّبلشخ اٌىواَ الأٍزبم اٌلوزٛه ه٠بع إٌِّٟٛوّب أشىو أػ

بلشخ ِٕبلشب  كاف١ٍب  ٚمٌه ٌمجٌُٛٙ ِٕ ٚالأٍزبم اٌلوزٛه ئثوا١ُ٘ ِؾّل اٌجطب٠ٕخ ا١ٌوِٛن عبِؼخ

ي اٌج١ذ آوّب أشىو ا١ٌٙئخ اٌزله١َ٠خ فٟ عبِؼخ ٘نٖ اٌوٍبٌخ ٚاٌن٠ٓ رؾٍّٛا ػٕبء لواءرٙب. 

 ٔغبى ٘نا اٌؼًّ.ئوً ِٓ ٍبُ٘ فٟ  ئٌٝٚ الالزظبكٚفٟ لَُ 

 ٌىُ ِٕٟ ع١ّؼب فبٌض شىوٞ ٚرمل٠وٞ . . . .

 اٌجبؽش

 ؽبهق ف١ُٙ م٠بة ِيا٘وح
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 سلى انصفحح انًىضىع انًهحك
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 8102 - 0991سدٌ نهفرشج يحذداخ انحغاب انداسٌ فٍ الأ

 ػهٍ انمضاج : د.إششاف

 انًهخص

هكْ ٌٍفزوح الأِؾلكاد اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ  زجبه أصوئف ئٌٝ٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍٗ 

ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الإثطبء اٌّٛىػخ  اٍزقلاَٚلل رُ ( 9102 – 0221)

(AutoRegressive Distributed Lag) (ARDL). 

ػغي ، ٞالالزظبكٔفزبػ ٚعٛك أصو ٍٍجٟ ٌلإ ئٌٝٚرٛطٍذ ٔزبئظ اٌلهاٍخ ثشىً ػبَ 

ٚػلَ ٚعٛك ٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأهكْ، اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، ئعّبٌ

ٚلل أظٙو افزجبه أصو ٌٍّٕٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ، 

ٚعٛك ػلالخ رىب١ٍِخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١واد  (Bounds Test)اٌزىبًِ اٌّشزون 

 اٌلهاٍخ.

خ ٚاػؾخ رمَٛ ػٍٝ أٌٍ رزَُ ٚػغ هؤ٠خ اٍزضّبه٠ ئٌٝٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ 

ثبٌّوٚٔخ ٚاٌشفبف١خ ٌزلػ١ُ صمخ اٌَّزضّو٠ٓ فٟ اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠خ فٟ اٌٍّّىخ، ٚمٌه ِٓ 

فلاي اٌؼًّ ػٍٝ رج١َؾ اٌّزطٍجبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚالإعواءاد الإكاه٠خ ٌزقف١ف ػتء ٘نٖ 

ر١ٍٛغ الإعواءاد ػٍٝ اٌَّزضّو الأعٕجٟ ٚاٌّؾٍٟ ػٍٝ ؽل ٍٛاء، ثبلإػبفخ ئٌٝ ػوٚهح 

اٌمطبع اٌظٕبػٟ ٌؼلاط الإفزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ ٚالإٔزبع١خ ِّب ٠مٍُض الإٍز١واكاد فٟ اٌجلا٠خ 

 صُ ١ٍ٠ٗ ى٠بكح اٌظبكهاد.

إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، اٌّٛاىٔخ اٌؾَبة اٌغبهٞ،  اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ:

جبه الإٔؾلاه ٌفزواد الإثطبء ، ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ، افزٞالالزظبكاٌؼبِخ، الأفزبػ 

 اٌّٛىػخ.

  



www.manaraa.com

11 
 

Current Account Determinants in Jordan for the Period 0991 – 8102 

Supervised by: Dr. Ali Al-Qudah 

Abstract   

This study is aimed to test the impact of current account determinants in Jordan for 

the period (0991-8102) with using Auto Regressive Distributed Lag (ARDL). 

The study has been reached to the negative exist generally for 

economic openess, budget deficit, the gross of capital expenditure on 

current account in Jordan and the nonexistence of growth in real 

gross domestic product (RGDP). The Bounds Test showed a long-

term complementary relationship between the variables of the study. 

The study concluded to put a clear invest vision to have flexibility 

and transparency to support the trust of investors in kingdom, 

through facilitate legal and administrative requirement to reduce the 

burden of this procedures on both local and foreign investor, in 

addition to expand the artificial sector to cure the structural and 

productive inbalances which decrease imports, then increase the 

exports.  

Keywords: Current Account, Growth in Real GDP, Budget Deficit, 

Economic Openness, Gross Capital Expenditure, ARDL. 
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 ل: الإعاس انؼاو نهذساعحوانفصم الأ

 انًمذيح

السلعمنسجلالحسابالجاريمعاملاتالدولةمعباقًالعالم،وخاصةصافًتجارتهاٌ 

 من وصافًأرباحها المدفوعاتالمتحولةالاستثماروالخدمات، وصافً الحدود، اتعبر

مح فترة علىمدار الفتراتالسنوٌة الوقتمثل من سنوٌةأوددة الحسابٌ و،الربع عتبر

 ٌ و مالً،الحسابالأومالالعتبرالنصفالأخرلرأسالجارينصفمٌزانالمدفوعات،

والتغٌرات المالٌة الأدوات استثمارات الرأسمالً الحساب ٌقٌس حٌن احتٌاطٌاتفًفً

علا الحدود، عبر المركزي أوالبنك على ة ٌقٌس الجاري الحساب المستورداتن

المدفوعات والتحوٌلاتمثل،المستثمرٌنالأجانبإلىوالصادراتمنالسلعوالخدمات،

.المساعداتالخارجٌةوالتحوٌلاتالمالٌة

ٌ لأ؛يالاقتصادنحجمالحسابالجاريللبلدهوعلامةجٌدةعلىالنشاطإ صورةعطًنه

لدوسوقرأسالمالوالخدماتوالأموالالتًتدخلواضحةعنمدىنشاطصناعاتالب

ٌسلطالحسابالجاريالضوءومنخلالالتحوٌلاتالمالٌة.أوالبلادمنحكوماتأخرى

نعكاسجٌدللمٌزةالنسبٌةلكلدولةفًإلهمعبلدانأخرى،وهوواأٌضاعلىماٌجريتد

.العالمًالاقتصاد

-(ملٌوندٌنارأردنً؛أيمانسبته)-1851.7)2114وبلغتقٌمةالحسابالجاريعام

فًنهاٌة%(منالناتجالمحلًالإجمالً،بٌنماارتفعتقٌمةعجزالحسابالجاري16.61

 2116عام )-2619.2)إلىلٌصل نسبته ما أي أردنً؛ دٌنار ملٌون من22.5-( )%

 عام نهاٌة ومع الإجمالً، المحلً الحس2118الناتج عجز قٌمة الجاريبلغت اب

نسبته)-2117.8) أيما %(منالناتجالمحلًالإجمال8321ً.-(ملٌوندٌنارأردنً؛

(.2118)تقرٌرالبنكالمركزيالأردنً،

 ـِّضٍخ ث هكِْؾلكاد اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأ فزجبهلاِٚٓ ٕ٘ب عبءد ٘نٖ اٌلهاٍخ 

اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ( ٌٍفزوح ػغي ٚ ٞالالزظبكٔفزبػ الإاٌؼبَ ٚ الاٍزضّبهٚ ٞالالزظبك)إٌّٛ 

(0221-9102.) 

 يشكهح انذساعح 0-0

٠ؼٛك مٌه ، ٚفٟ اٌؼغيٚاٌلٚهٞ ٠ٛاعٗ اٌؾَبة اٌغبهٞ الأهكٟٔ ِشىٍخ اٌزيا٠ل اٌَّزّو 

 :اٍخ ٌلإعبثخ ػٍٝ الأٍئٍخ اٌزب١ٌخٌنا رَؼٝ ٘نٖ اٌله ،اٌؼل٠ل ِٓ اٌّزغ١وادرأص١و  ئٌٝ

 (؟9102 - 0221هكٟٔ فلاي اٌفزوح )الأ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٞالالزظبكٌّٕٛ ا ِب رأص١و .0

 - 0221هكٟٔ فلاي اٌفزوح )الأػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ  ٞالالزظبكٔفزبػ لإا ِب رأص١و .9

 (؟9102

 (؟9102 - 0221هكٟٔ فلاي اٌفزوح )الأػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ  اٌؼبَ الاٍزضّبهِب رأص١و  .3

 - 0221ٌفزوح )هكٟٔ فلاي االأّٛاىٔخ اٌؼبِخ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ اٌػغي ِب رأص١و  .4

 (؟9102
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 أهذاف انذساعح 0-8

 ثّب ٠ٍٟ :  رزّضً ٘نٖ اٌلهاٍخ

 (.9102 - 0221ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فلاي اٌفزوح ) ٞالالزظبكل١بً أصو الإٔفزبػ  .0

 (.9102 - 0221فلاي اٌفزوح ) اٌؼبَ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ ل١بً أصو الاٍزضّبه .9

 (.9102 - 0221لاي اٌفزوح )ف ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٞالالزظبكل١بً أصو إٌّٛ  .3

 (.9102 - 0221ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فلاي اٌفزوح ) اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخل١بً أصو ػغي  .4

، ٞالالزظبك، الإٔفزبػ ٞالالزظبكخ )إٌّٛ ٠الالزظبككهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد  .5

اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ( ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ الأهكٟٔ ػٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و ػغي اٌؼبَ،  الاٍزضّبه

 .اٌط٠ًٛٚ

 أهًُح انذساعح 0-3

هٞ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد الأهكٟٔ ٚفٟ أ١ّ٘خ اٌلهاٍخ ِٓ أ١ّ٘خ اٌؾَبة اٌغب ٕجغر

 ِٓاٌلهاٍخ أ١ّ٘خ  رٕجغوّب  ،ُ٘ ِىٛٔبد ١ِياْ اٌّلفٛػبدأالأهكٟٔ ؽ١ش ٠ؼل  الالزظبك

 فٟ ٞالالزظبكرف١ل أطؾبة اٌمواه ا١ٌَبٍٟ ٚٔزبئظ ٚ رٛط١بد لل  ئٌٍٝؼ١ٙب ٌٍٛطٛي 

 .صبه٘ب الإ٠غبث١خآى٠بكح ٚخ ٠الالزظبكصبه اٌٍَج١خ ٌٍّزغ١واد ا١ٌَبٍبد اٌزٟ رؾل ِٓ ا٢ٚػغ 

 يُهدُح انذساعح 0-4

ِؾلكاد اٌؾَبة اٌغبهٞ فمل اػزّلد اٌلهاٍخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ  لإٍزمظبء

 ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌغبٔت إٌظوٞ ثبلاػزّبك ػٍٝ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ اٌّزٛفوح ثٙنا اٌقظٛص. وّب

رُ الاػزّبك ػٍٝ إٌّٙظ اٌىّٟ فٟ رؾ١ًٍ ث١بٔبد ٘نٖ اٌلهاٍخ ٚرؾم١ك أ٘لافٙب ٚمٌه فلاي 

 E-views)ثوِغ١خ  بٍزقلاَث١بٔبد ٠ٍٕٛخ ث بٍزقلاَ( ث9102 – 0221اٌفزوح اٌي١ِٕخ )

01 & SPSS). 
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 انذساعح فشضُاخ 0-5

 رمَٛ ٘نٖ اٌلهاٍخ ػٍٝ افزجبه اٌفوػ١بد اٌزب١ٌخ:

 ٌٍٕ ٞفٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ ٕ٘بن رأص١و ؽوك ّٛ

 الأهكْ.

 .ْٕ٘بن رأص١و ػىَٟ ٌؼغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأهك 

  ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأهكْ.الالزظبكٕ٘بن رأص١و ؽوكٞ ٌلإٔفزبػ ٞ 

  فٟ الأهكْ. ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ اٌوأٍّّبٌٟٕ٘بن رأص١و ؽوكٞ لإعّبٌٟ الإٔفبق 
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 انفصم انثاٍَ:

 الإعاس انُظشٌ وانذساعاخ انغاتمح 

 ذًهُذ

ي ٘نا اٌفظً ئٍزؼواع ٌىً ِٓ الإؽبه إٌظوٞ ٚاٌلهاٍبد اٌَبثمخ ػٍٝ ٚب٠زٕ

٠خ ١ٌّياْ الالزظبكلأ١ّ٘خ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ٠زؼّٓ الإؽبه إٌظوٞ ِفَٙٛ ١ِياْ اٌّلفٛػبد، ا

اٌّلفٛػبد، ِىٛٔبد ١ِياْ اٌّلفٛػبد، رٛاىْ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ٚأٍجبة ئفزلاٌٗ ٚؽوق 

٠خ اٌّإصوح الالزظبكاٌّزغ١واد ، ، ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞهِٞؼبٌغزٗ، ِب١٘خ ا١ٌّياْ اٌزغب

ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ، ّٚٔبمط رف١َو هط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ، وّب رُ رمل٠ُ ػوع 

 ٍخ.هاٍبد اٌَبثمخ ماد اٌؼلالخ ثبٌلهالٌٍ

 يفهىو يُضاٌ انًذفىػاخ 8-0

٠خ، ٚمٌه لأْ اٌج١بٔبد الالزظبك٠ؼُزجو ١ِياْ اٌّلفٛػبد أؽل أُ٘ اٌّإشواد 

٠خ ٌٍجٍل، ٚٚهك ٌٗ الالزظبكاٌّٛعٛكح كافٍٗ ٌٙب كلاٌزٙب اٌقبطخ اٌزٟ رؼُجو ػٓ الأؽٛاي 

 أّ٘ٙب: ئٌٝاٌؼل٠ل ِٓ اٌزؼو٠فبد اٌزٟ ٔش١ُو 

( ثأٔٗ: "ؽَبة ٠غّغ رَغ١لاد ِٕظّخ ٌىبفخ اٌّؼبِلاد ث١ٓ 9114ػوفٗ فٍف )

ٍغً ثأٔٗ: " Michel (9116)ِإٍَبرٙب اٌّؾ١ٍخ ِغ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ". ٚػوفٗ  أٚكٌٚخ 

٠خ ث١ٓ اٌؾىِٛبد ٚاٌّٛاؽ١ٕٓ الالزظبكأٍبٍٟ ِٕٚظُ، ٠زُ ف١ٗ رَغ١ً ع١ّغ اٌّؼبِلاد 

فزوح ِؼ١ٕخ ػبكح  ِب رىْٛ  ئُٙ فٟ ثٍل أعٕجٟ فلايٚاٌّإٍَبد اٌّؾ١ٍخ فٟ ثٍل ِب ِغ ٔظوا

 ٍٕخ". 

رمل٠و ِبٌٟ ٌغ١ّغ اٌّؼبِلاد اٌزغبه٠خ ( ثأٔٗ: "9109وّب ػوفٗ اٌغو٠وٞ )

 ٚاٌّب١ٌخ ث١ٓ اٌجٍلاْ ٚاٌؼبٌُ اٌقبهعٟ فلاي فزوح ى١ِٕخ ِؾلكح، ػبكح ِب رىْٛ ٍٕخ ٚاؽلح". 

٠َُغً ل١ّخ اٌؾمٛق  ( ثأٔٗ: "ث١ب9102ْٚػوفٗ وًُ ِٓ اٌقيػٍٟ ٚاٌول١جبد )

٠خ الالزظبكٚاٌل٠ْٛ اٌزٟ رٕشأ ث١ٓ ثٍل ِؼ١ٓ ٚاٌؼبٌُ اٌقبهعٟ، ٔز١غخ ٌغ١ّغ أٔٛاع اٌزجبكلاد 

 اٌزٟ رٕشأ ث١ٓ اٌّم١ّ١ٓ ثبٌقبهط فلاي فزوح ِؼ١ٕخ ٚرُ الإرفبق ػٍٝ رؾل٠ل٘ب ثَٕخ ٚاؽلح".
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د ثأٔٗ ٚثؼل ِٕبلشخ اٌزؼو٠فبد اٌَبثمخ، ٌؼً اٌزؼو٠ف إٌّبٍت ١ٌّياْ اٌّلفٛػب

٠خ ٌلٌٚخ ِب ِغ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ، ث١ٓ اٌّم١ّ١ٓ الالزظبكٍغً رَُغً ف١ٗ وًُ اٌّؼبِلاد 

 ٚغ١و اٌّم١ّ١ٓ فٟ رٍه اٌلٌٚخ فلاي فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ ػبكح  ِب رىْٛ ٍٕخ.

 ح نًُضاٌ انًذفىػاخَالالرصادالأهًُح  8-8

ٌٍجٍل،  ٞالالزظبكرٛفو ث١بٔبد ١ِياْ اٌّلفٛػبد ِؼٍِٛبد ِّٙخ ؽٛي اٌٛػغ 

ثغغ إٌظو ػٓ اٌفزوح اٌي١ِٕخ اٌزٟ رغط١ٙب كهاٍخ ٘نٖ اٌج١بٔبد، ٚثبٌزبٌٟ فاْ رَغ١ً 

 (:9106خ ُِٙ ٌلأٍجبة اٌزب١ٌخ )ِؾّل، ٠الالزظبكاٌّؼبِلاد 

ٔٗ ٠جوى خ ٌٍلٌٚخ لأ٠الالزظبكخ ٚاٌمٛح ٠الالزظبكياْ اٌّلفٛػبد ١٘ىً اٌّؼبِلاد ٠ٛػؼ ١ِ .0

 .اٌَّزٛهكادؽغُ اٌظبكهاد ٚ

 خ ػٍٝ اٌزغبهح اٌقبهع١خ.٠الالزظبكا١ٌَبٍخ  أصبه١ِياْ اٌّلفٛػبد ٠ج١ٓ  .9

اٌلٌٟٚ ِٓ فلاي  الالزظبكاٌٛؽٕٟ فٟ  الالزظبك٠ؼىٌ ١ِياْ اٌّفٛػبد كهعخ ئٔلِبط  .3

٠خ اٌزٟ ٠زؼّٕٙب، ئم وٍّب وبْ ؽغُ ٘نٖ اٌّؼبِلاد وج١وا  كيّ مٌه ػٍٝ الالزظبكاٌّؼبِلاد 

 بٌُ اٌقبهعٟ، ٚاٌؼىٌ طؾ١ؼ.اٌٛؽٕٟ ػٍٝ اٌؼ الالزظبككهعخ ئٔفزبػ 

ٍؼبه أكاح ٌزؾل٠ل ٔمبؽ لٛح ٚػؼف اٌلٌٚخ، ٚأ ئٌٝش١و ؼزجو ١ِياْ اٌّلفٛػبد أكاح رُ ٠ُ  .4

 اٌظوف.

 فلاي ِلح ى١ِٕخفٟ كٌٚخ ِب  م١ّ١ٓٚغ١و اٌّ م١ّ١ٓاٌزلفمبد ِبث١ٓ اٌّ ١ِياْ اٌّلفٛػبد٠زجغ  .5

 ئٌٝخ ٚاٌقل١ِخ ِٓ ٚاٌٍَؼ١ ٌزلفمبدوً ا، ٚ٘ٛ ٠َّؼ ثزَغ١ً ِؼ١ٕخ ػبكح  ِب رىْٛ ٍٕخ

 اٌلٌٚخ ٚونٌه اٌؼوع ٚاٌطٍت ٚثبٌزبٌٟ ِزبثؼخ رطٛه ٍؼو اٌظوف.

٠خ الالزظبك٠ؼُزجو ١ِياْ اٌّلفٛػبد أكاح ٘بِخ فٟ ٠ل طبٔؼٟ اٌمواه ٌزقط١ؾ ػلالزٙب  .6

 اٌقبهع١خ ٚئكاهرٙب ِضً رقط١ؾ اٌزغبهح اٌقبهع١خ ِٓ إٌبؽ١خ اٌٍَؼ١خ.

 يكىَاخ يُضاٌ انًذفىػاخ 8-3

ثشىً ِجبشو ػٍٝ ّىٓ أْ رإصو ٌغبهٞ: ٠ٚشزًّ ػٍٝ اٌّؼبِلاد اٌل١ٌٚخ اٌزٟ ٠ُ اٌؾَبة ا .0

 ،َّٝ ؽَبة اٌلفًٚ٘نا ِب ٠ُ  ،ففؼٗ أٚ، ئِب ػٓ ؽو٠ك ى٠بكرٗ ؽغُ اٌلفً اٌمِٟٛ

ؽَبث١ٓ فوػ١١ٓ: اٌؾَبة اٌزغبهٞ ٚؽَبة اٌزؾ٠ٛلاد. ٠ٕٚمَُ اٌؾَبة  ئ٠ٌٕٚٝمَُ 

 ٠شًّ ع١ّغ اٌؼٕبطو اٌزغبهح إٌّظٛهح، ٚ لا : ؽَبةأٚ: ؽَبث١ٓ فوػ١١ٓ ّ٘ب ئٌٝاٌزغبهٞ 
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ؽَبة  صب١ٔب : ٍز١واك اٌجؼبئغ اٌّبك٠خ اٌزٟ رّو ػجو ؽلٚك اٌلٌٚخ اٌغّوو١خ،ٚئاٌّزؼٍمخ ثزظل٠و 

، ِضً فلِبد د اٌّزجبكٌخ ث١ٓ اٌجٍلاْ ٚفبهعٙبع١ّغ اٌقلِب ، ٠ٚشًّٕظٛهحاٌزغبهح غ١و اٌّ

ؼبف ثٕل اٌقلِبد اٌّقزٍفخ، ٠ُٚ  ػبفخ ئٌٝثبلإ، أ١ِٓ ٚا١ٌَبؽخ ٚاٌقلِبد اٌؾى١ِٛخإٌمً ٚاٌز

 اٌلافً.  ئٌٝملِٙب هأً اٌّبي الأعٕجٟ ّضً فٟ اٌٛالغ اٌقلِبد اٌزٟ ٠ُ ، ٚاٌنٞ ٠ُ الاٍزضّبهكفً 

٠ٚورجؾ ؽَبة اٌزؾ٠ٛلاد ثبٌزجبكلاد ث١ٓ اٌجٍلاْ ِٓ اٌقبهط فلاي فزوح ا١ٌّياْ ثلْٚ 

ؽك  أٚك٠ٓ ِؼ١ٓ  ئٌٝٚلا رإكٞ  ،ِٓ عبٔت ٚاؽلأٞ  ؛غ١و ِزجبكٌخ ػ١ٍّبدهٍَٛ، أٞ أٔٙب 

ِؼ١ٓ، ٠ٚزؼّٓ ؽَبة اٌزؾ٠ٛلاد ثٕل ٚاؽل ٚ٘ٛ اٌٙجبد ٚاٌزؼ٠ٛؼبد، فبٌٙجبد 

َغً فٟ اٌغبٔت اٌّل٠ٓ ث١ّٕب ٠زُ الأعبٔت رُ  ئٌٝ ملِٙب الأفواك ٚاٌؾىِٛخٚاٌَّبػلاد اٌزٝ ٠ُ 

ػٛع )فواك ِٓ اٌقبهط فٟ اٌطوف اٌلائٓ الأ أٚرَغ١ً اٌَّبػلاد اٌزٟ رزٍمب٘ب اٌلٌٚخ 

 (.9110الله، 

ِٛي ث١ٓ اٌلٌٚخ ٚثم١خ اٌؼبٌُ الأ: ٠َٚغً ٘نا اٌؾَبة رؾووبد هؤًٚ  ؽَبة هأً اٌّبي .9

فٟ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٌٍجٍل، ٚونٌه رغ١١واد فٟ  أٚرغ١١و فٟ ؽبٌخ اٌجٍل  ئٌٝٚاٌزٟ رإكٞ 

ٚاٌؼٕبطو  .ؾلكح ثٛاٍطخ ١ِياْ اٌّلفٛػبدُِ ؽز١بؽٟ اٌوٍّٟ ٌٍجٍل فلاي فزوح الإأطٛي 

ٛكح فٟ ٘نا اٌؾَبة ٟ٘ هؤًٚ الأِٛاي ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚهؤًٚ الأِٛاي لظ١وح اٌّٛع

اٌقبهط  ئٌٝالأعً. ٚرشًّ ؽووبد هؤًٚ الأِٛاي ؽ٠ٍٛخ الأعً هأً اٌّبي اٌّؾٛي ِٓ ٚ

ٚػٕلِب ٠َزضّو اٌّم١ّْٛ فٟ اٌقبهط أٞ أٞ لأوضو ِٓ ػبَ.  ّبهاد ؽ٠ٍٛخ الأعً؛ٌلاٍزض

فٟ ِمبثً ٘نٖ ٚ ،هأً اٌّبي فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد م١ل ِل٠ٕب  فٟ ؽَبة٠ُ  ِلفٛػبد ٌلأعبٔت

اٌّلفٛػبد ٠زّزغ اٌَّزضّوْٚ اٌّؾ١ٍْٛ ثؾمٛق ِب١ٌخ ٌلأعبٔت ١ٍزُ رؾم١مٙب وا٠ظبلاد 

أٞ ػٕلِب ٠َزضّو الأعبٔت فٟ اٌجٍل، ؛ الاٍزضّبهٔمل٠خ فٟ ربه٠ـ لاؽك ػٕلِب ٠زُ ر٠َٛخ 

فٟ ؽَبة هأً اٌّبي فٟ َغً كائٓ ٠ُ ٚاٌلافً.  ئ٠ٌٝىْٛ ٕ٘بن رلفك هؤًٚ الأِٛاي 

١ِياْ اٌّلفٛػبد لأٔٗ ٠زؼّٓ ئ٠ظبلاد ٔمل٠خ ٌٍّم١ّ١ٓ، ٚفٟ اٌّمبثً، ٠ؾظً اٌَّزضّوْٚ 

 .(9100)شم١وٞ ٚأفوْٚ،  اٌّم١ّ١ٓالأعبٔت ػٍٝ ؽمٛق ِب١ٌخ ػٍٝ 

ع ػ١ٍٙب فٟ ٚبِب ؽووبد هأً اٌّبي لظ١وح الأعً ٟ٘ رٍه اٌّؼبِلاد اٌزٟ ٠زُ اٌزفأ 

هاق اٌّب١ٌخ لظ١وح الأعً. ٚرز١ّي ٚعٕج١خ ٚاٌٛكائغ اٌّظوف١خ ٚالأٚلذ ألً ِٓ اٌؼّلاد الأ

 ١ٌٌٚ ٕ٘بن شه  ،اد ثشىً ػبَ ثب١ٌٌَٛخ اٌؼب١ٌخ ٌٍٚٙٛخ اٌؾووخ ث١ٓ اٌجٍلاْالاٍزضّبه٘نٖ 
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 أٚاٌقبهط  ػٍٝ ب  ك٠ٕ أٚفٟ أْ ٘نٖ الأشىبي ِٓ رؾ٠ٛلاد هأً اٌّبي لل رُ ر١ٙئزٙب ؽم ب 

ك٠ْٛ اٌجٍل فٟ ِقزٍف ٚؽلاره  أٚؽوػ رٍه اٌؾمٛق  أٚاٌؼىٌ، ثّؼٕٝ أٔٗ ٠ّىٕه ئػبفخ 

 (.9106خ ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ )ػّبهح ٚػجل اٌؼي٠ي، ٠الالزظبك

١ً ؽووبد )اٌزلفك اٌلافٍٟ ؽَبة ػ١ٍّبد اٌز٠َٛخ اٌو١ٍّخ: ٠ٚزُ فٟ ٘نا اٌؾَبة رَغ .3

 ئي٠ٓك اٌقبهعٟ( ١ٔبثخ ػٓ أؽواف صبٌضخ فٟ اٌقظَٛ اٌَبئٍخ ٚغ١و اٌَبئٍخ ٌٍؾبٚاٌزلف

فٟ الأطٛي اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ ٚؽمٛق اٌَؾت اٌقبطخ، ِٚووي  اٌو١١ٍّٓ الأعبٔت، ٚاٌزغ١و

رغبٖ اٌؾبئي٠ٓ اٌو١١ٍّٓ، ئٌزياِبد اٌلٌٚخ ئم١ل ى٠بكح اٌن٘ت فٟ طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ. ٚرُ 

ؽز١بؽ١خ اٌو١ٍّخ ٌٍلٌٚخ فٟ اٌغبٔت اٌلائٓ، أِب إٌمض فٟ الإٚإٌمض فٟ اٌّٛعٛكاد 

ؽز١بؽٟ اٌو١ٍّخ فٟ الإغبٖ اٌؾبئي٠ٓ الأعبٔت ٚاٌي٠بكح فٟ ِٛعٛكاد ٌزياِبد اٌلٌٚخ رئ

 ( .9109ٞ، ٚباٌغبٔت اٌّل٠ٓ )اٌؼ١َ

 رٛاىْ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ٚأٍجبة ئفزلاٌٗ ٚؽوق ِؼبٌغزٗ 9-4

ٚػؼٙب  ٌٍلٌٚخ ٚاٌنٞ ٠ُٛػؼ ٞالالزظبكٔؼىبً ٌٍٛػغ ئ١ِياْ اٌّلفٛػبد  ٠ؼُزجو

. اٌفزوح اٌي١ِٕخفو آرٛاىْ عبٔج١ٗ فٟ  ئٌٝؾبعخ اٌػوٚهح فٟ كائوح اٌؼلالبد اٌل١ٌٚخ ٚ

لأٔٗ ٠ظٙو فٟ اٌلفبرو اٌّؾبٍج١خ ِٓ فلاي ٠َُّٚٝ اٌزٛاىْ اٌّؾبٍجٟ ثبٌزٛاىْ اٌلفزوٞ، 

ٞ اٌغبٔج١ٓ ٚب، أٞ رَٟ ِغ اٌّلفٛػبد اٌقبطخرىبفإ ئعّبٌٟ اٌلفً اٌقبهع أٚٞ ٚبرَ

اٌٛػغ اٌقبهعٟ ٌٍلٌٚخ ِٓ  اٌلائٓ ٚاٌّل٠ٓ ثؼل ئعواء اٌزؼل٠لاد، ِٚٓ اٌقطأ اٌؾىُ ػٍٝ

لا ٠لَٚ ٚخ ٠الالزظبكفزواػٟ غ١و ُِٙ ِٓ إٌبؽ١خ ئفلاي اٌزٛاىْ اٌّؾبٍجٟ، لأٔٗ رٛاىْ 

ّىٓ رؾم١ك . ٠ُٚ ٌٍلٚي ٞالالزظبكفزلالا  أوجو فٟ إٌشبؽ ئػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٠ٚقفٟ 

ؽز١بؽ١بد الإ اٍزقلاَئعواء رؼل٠لاد ِؾبٍج١خ ِٓ فلاي  ئٌٝاح رٍمبئ١ ب كْٚ اٌؾبعخ ٚباٌَّ

فبئغ، فاْ  أٚظجؼ رٛاىٔ ب الزظبك٠ ب. ِٚغ مٌه، ئما ظٙو ػغي ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ُ اٌل١ٌٚخ

خ اٌَبئلح ٠الالزظبكؽز١بؽ١بد رزؾون ٌزؾم١ك اٌزٛاىْ اٌّؾزَٛ ثغغ إٌظو ػٓ اٌظوٚف الإ

 (.9104، فبٌل) فٟ اٌلٌٚخ

اْ إٌب١ِخ، لٍفٟ اٌجٚفبطخ وضو ِلاىِخ الأفزلاي ١ِياْ اٌّلفٛػبد اٌؾبٌخ ئ٠ٚؼُزجو 

ػلَ  ئٌٝؽ١ش أطجؾذ ِشىٍخ ػبك٠خ، ٚػٕلِب ٔزؾلس ػٓ ؽبٌخ ػلَ اٌزٛاىْ، فإٔب ٔش١و 

اٌزٛاىْ ث١ٓ اٌّلفٛػبد ٚاٌّمجٛػبد اٌقبهع١خ ٌٙنٖ اٌلٚي ٌمبء اٌّؼبِلاد اٌزٝ رزؼٍك فٟ 

 فٟ  اٌزَبٚٞفزلاي فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد أْ أٚ الإؼلَ اٌزٛاىْ ث ٠ٚمُظل١ِياْ اٌّلفٛػبد. 
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ٍزمواه، ٚالاؼبكٌخ اٌّؾبٍج١خ لل رُ ئعواؤ٘ب فٟ ؽبٌخ ؽبهئخ ٚغ١و ١ِٙأح ٌٍضجبد اٌّ

٠ٚغت كهاٍخ ع١ّغ ػٕبطو ١ِياْ اٌّلفٛػبد ثؼٕب٠خ ٌّؼوفخ ِٛلغ اٌقًٍ، ً٘ ٘ٛ فٟ 

٠غبك ئ١ِياْ اٌّؼبِلاد اٌوأٍّب١ٌخ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ  أ١ِٚياْ اٌقلِبد  أٚا١ٌّياْ اٌزغبهٞ 

صبه إٌبرغخ ػٕٗ. ٠ٚىْٛ ا٢ٌخ اٌزقف١ف ِٓ بٚشىبٌٗ ِٚؾأفزلاي فٟ ع١ّغ الإ اؽٍٛي ٌٙن

 :(9106فزلاي فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ػٍٝ اٌظٛه اٌزب١ٌخ )ثَلاد، الإ

ف١ٙب اٌغبٔت اٌّل٠ٓ اٌغبٔت اٌلائٓ فٟ  ٠زغبٚىؽبٌخ ٟٚ٘  فزلاي فٟ طٛهح اٌؼغي:الإ .0

ػٍٝ ٍج١ً ، ٌزياِبرٙبثا، أٞ اٌؾمٛق اٌزٟ رٍّىٙب اٌلٌٚخ غ١و وبف١خ ٌٍٛفبء اٌَّزمٍخاٌّؼبِلاد 

ٔقفبع ٚئٔقفبع اٌلفً ِٓ اٌقبهط ئٕزظ ، اٌزٟ رُ رقف١غ اٌظبكهاد ٌٍَّزٛهكاد اٌّضبي

ىاكد اٌجٕٛك اٌلائٕخ ػٓ اٌجٕٛك اٌّل٠ٕخ فٟ  اِؼلي رلفك هؤًٚ الأِٛاي، وّب ٠م١ٌ اٌؼغي ئم

رٙب ؽز١بؽبد اٌو١ٍّخ ٌٍلٌٚخ، ٕٚ٘ب ٠ىْٛ َِزٜٛ ِؼ١شخ اٌلٌٚخ أوجو ِٓ ئِىب١ٔبالإؽَبة 

ٍز١واك الإأعً  الإلجبي ػٍٝ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ِٓ ئٌٝٚللهارٙب الإٔزبع١خ، ِّب ٠إكٞ 

ٚس فَبئو ٔز١غخ رل٘ٛه ل١ّخ اٌؼٍّخ ٔقفبع اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، ٚثبٌزبٌٟ ؽلٚئ

 (.9102)اثٛ شواه،  اٌّؾ١ٍخ

اٌؾم١مخ  ٌىٕٙب فٟ اٌىض١وْٚ أْ ٘نٖ اٌظٛهح ئ٠غبث١خ، فزلاي فٟ طٛهح فبئغ: ٠ؼزملالإ .9

ػٓ اٌّشىلاد، لأْ اٌفبئغ ٘ٛ ى٠بكح كائ١ٕخ اٌّؼبِلاد اٌزٍمبئ١خ فٟ ؽ١برٙب اٌىض١و ِٓ رقفٟ 

عبٔت ٚعٛك أِٛاي غ١و  ئٌٝ، بٌزياِبد اٌزٟ ٠غت اٌٛفبء ثٙالإػٓ ؾمٛق اٌٚى٠بكح  ِل١ٔٛ٠زٙب

ب، ٔشطخ ١ٌَذ فٟ طبٌؼ اٌجٍل اٌزٝ رؼ١ش كْٚ اٌَّزٜٛ اٌؾم١مٟ، لأٔٙب لا رزّزغ ثىً صوٚرٙ

هرفبع فٟ أٍؼبه إٌّزغبد ئ ئ٠ٌٝإكٞ  فاْ مٌه ػٍٝ طبكهارٙباٌىج١و  ٚثَجت الاػزّبك

ى٠بكح  أٚاٌّؾ١ٍخ، ثؾ١ش ٠ّىٓ رؾف١ي اٌزؼقُ اٌّؾٍٟ ِٚٛاعٙخ ٘نا اٌفبئغ فٟ اٌقبهط 

 (.9101ؽز١بؽ١بد اٌو١ٍّخ )ؽش١ش، الإ

ٚلا : رغ١١واد ٍؼو : أاٌؼل٠ل ِٓ الأٍجبة، ِٕٚٙب ئٌٝفزلاي فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ٠ٚؼٛك الإ

اٌظوف الأعٕجٟ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ، فاْ رم١١ُ ٍؼو اٌظوف ثأػٍٝ ِٓ ل١ّزٗ ٠إكٞ ئٌٝ عؼً 

اٌٍَغ اٌَّزٛهكح أهفض فٟ ٔظو اٌَّزٍٙه اٌّؾٍٟ ٚاٌٍَغ إٌّزغخ ِؾ١ٍب  أػٍٝ فٟ ٔظو 

اٌَّزٍٙه الأعٕجٟ، ٚثبٌزبٌٟ ئٔقفبع اٌظبكهاد ٚى٠بكح اٌَّزٛهكاد؛ ِّب ٠إكٞ ئٌٝ ؽلٚس 

٠خ الالزظبكزلاي )ػغي( فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد، ٚاٌؼىٌ طؾ١ؼ. صب١ٔب : رمٍت اٌلٚهاد ئف

 )ؽبٌخ الاىك٘به أٚ اٌووٛك(، ففٟ ؽبٌخ اٌزؼقُ ري٠ل َِز٠ٛبد 
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الأسعارالمحلٌة،وبالتالًٌؤثرذلكعلىحجمالصادراتوالمستوردات،مماٌؤدي

علىالمستوردات،وذلكإلىإنخفاضالطلبالخارجًعلىالصادراتوزٌادةالطلب

الأسبابالهٌكلٌةٌؤديإلىحدوثعجزفًمٌزانالمدفوعات،والعكسصحٌح.ثالثاً:

و الهٌكلٌة بالمؤشرات المتعلقة الأسباب التجارةللاهً هٌكل وخاصة الوطنً، قتصاد

)الصادراتو بالدخلالمحلً،المستورداتالخارجٌة وعلاقتها سواء( وكذلكعلىحد

ا المتقدمة.قدرتها التقنٌة وأسالٌبها لإنتاجٌة رابعاً: والظروفالطارئةالأسبابالدورٌة

أسبابو بالتقلباتالاقتصادٌةهً ترتبط النظام على الرأسمالًيالاقتصادالتًتؤثر

متمثلةفًفتراتالانكماشوالتضخم،بالإضافةإلىالظروفالاقتصادٌةوالإجتماعٌة

والك كالحروب، )ابووالسٌاسٌة؛ المستهلكٌن أذواق فً والتغٌرات الطبٌعٌة، وارث

 (.2118شرار،

ِإشو ػٍٝ الأكاء ٠ٚؼُزجو اٌقًٍ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ٚفبطخ فٟ ؽبٌخ اٌؼغي 

ؽٛاي رزلفً اٌٍَطبد اٌؼبِخ ٌزؾم١ك اٌزٛاىْ الألزظبك ثشىً ػبَ، ٚفٟ ِؼظُ ٌلااٌؼؼ١ف 

 الالزظبكخ شو٠طخ ألا ٠ىْٛ ٠لزظبكالافٟ ٘نا ا١ٌّياْ ِٓ فلاي ِغّٛػخ ِٓ اٌزلاث١و 

فزلالاد ١ِياْ اٌّلفٛػبد ػٓ ؽو٠ك آ١ٌز١ٓ هئ١َ١ز١ٓ ئاٌٛؽٕٟ ػؼ١ف ب. ٠ّٚىٓ ِؼبٌغخ 

 :(9100)شم١وٞ،  ّ٘ب

 اٌزظؾ١ؼ ػٓ ؽو٠ك آ١ٌخ اٌَٛق .0

رؾ١ًٍ إٌظو٠خ اٌزم١ٍل٠خ  فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ِٓ فلاياٌقًٍ  ِؼبٌغخ٠ٚزُ 

ثأْ رٛاىْ ١ِياْ اٌّلفٛػبد إٌظو٠خ اٌزم١ٍل٠خ  زٍقضٚرٚإٌظو٠خ اٌؾل٠ضخ.  ٕيٚٔظو٠خ و١

اٌلافً أٚ اٌقبهط، ِّب ٠إصو ػٍٝ ؽغُ فٟ الأٍؼبه فٟ  ٌلٌٚخ ِب ٠ؾلس ٔز١غخ ٌٍزغ١و

اٌزغ١١واد فٟ اٌلفً اٌمِٟٛ الإٍز١واك ٚاٌزظل٠و. ٚرزٍقض ٔظو٠خ و١ٕي ثبلاػزّبك ػٍٝ 

ػٍٝ اٌزأص١و اٌؼّلاد، ٚثبٌزبٌٟ  ، أٞ اٌزغ١واد فٟ اٌلفً ٚرأص١وارٙب ػٍٍٝزؼبكح اٌزٛاىْلإ

 ٚأف١وا  رزٍقض إٌظو٠خ اٌؾل٠ضخ ثبٌزغ١واد فٟ الأٍؼبه ؽبٌخ ٚػغ ١ِياْ اٌّلفٛػبد. 
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ٚالإ٠واكاد ٌزف١َو اٌزٛاىْ اٌقبهعٟ ٌٍلٌٚخ، ثبلإػبفخ ئٌٝ ئكفبي اٌؼ١ٍّبد اٌّب١ٌخ 

 فٟ ٔطبق ٘نٖ إٌظو٠بد ٌٍٛطٛي ئٌٝ ٔظو٠خ ِزىبٍِخ.

 ٍَطبد اٌؼبِخاٌزظؾ١ؼ ػٓ ؽو٠ك رلفً اٌ .9

ٚمٌه ِٓ فلاي  اٌؼل٠ل ِٓ ا١ٌَبٍبد ٌّؼبٌغخ فًٍ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ئٌٝرٍغأ اٌٍَطبد 

اث١و ِزقنح كافً ٚفبهط الالزظبك اٌٛؽٕٟ، ِٚٓ اٌزلاث١و اٌّزقنح كافً الالزظبك اٌٛؽٕٟ لر

 ِب ٠ٍٟ:

غي فٟ ث١غ الأٍُٙ ٚإٌَلاد اٌّؾ١ٍخ ٌلأعبٔت ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌؼّلاد الأعٕج١خ فٟ ؽبٌخ اٌؼ .0

 ا١ٌّياْ.

 الأعٕج١خ.ث١غ اٌؼمبهاد اٌٛؽ١ٕخ ٌلأعبٔت ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌؼّلاد  .9

 أٚ، ِضً ٔظبَ اٌؾظض ٍز١واكالإاٍزقلَ أكٚاد ا١ٌَبٍخ اٌزغبه٠خ اٌّقزٍفخ ٌٍؼغؾ ػٍٝ  .3

عً اٌؼًّ ػٍٝ ِٛاىٔخ ١ِياْ أ، ٚونٌه رشغ١غ اٌظبكهاد ِٓ اٌوٍَٛ اٌغّوو١خ

 اٌّلفٛػبد.

 اٌل١ٌٚخ اٌّزبؽخ فٟ اٌجلاك ٌزظؾ١ؼ اٌقًٍ فٟ اٌزٛاىْ. ؽز١بؽ١بدٚالإاٌن٘ت  اٍزقلاَ .4

 :ِب ٠ٍٟاٌٛؽٕٟ  الالزظبكاٌّزقنح فبهط اث١و لِٚٓ اٌز

اٌجٕٛن  أٚ، ِضً طٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ اٌموٚع الأعٕج١خ ِٓ ِظبكه ِقزٍفخ اٍزقلاَ .0

 الأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌل١ٌٚخ. أٚاٌّووي٠خ الأعٕج١خ 

 .ؽز١بؽٟ اٌن٘ت فٟ اٌقبهطئث١غ عيء ِٓ  .9

ث١غ الأٍُٙ ٚإٌَلاد اٌٍّّٛوخ ِٓ لجً اٌٍَطبد اٌؼبِخ فٟ اٌّإٍَبد الأعٕج١خ ٌّٛاؽٕٟ  .3

 رٍه اٌلٚي ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌؼّلاد الأعٕج١خ.

  ِب١٘خ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ 9-5

ثأٔٗ: "١ِياْ اٌؼ١ٍّبد، أٞ اٌّشزو٠بد  ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ (9100) ػوفٗ ِؾّٛك

 ٚاٌّج١ؼبد ِٓ رٍه اٌٍَغ ٚاٌقلِبد".

  



www.manaraa.com

21 
 

ع١ّغ اٌّؼبِلاد اٌّزؼٍمخ ( ثأٔٗ: "اٌؾَبة اٌنٞ ٠َغً 9102ػوفٗ فٍف ) وّب

ثٕمً اٌجؼبئغ ٚاٌقلِبد ِٓ اٌلٌٚخ ئٌٝ اٌقبهط، ٚلل ٠ىْٛ فٟ ؽبٌخ ٚعٛك فبئغ أٚ 

  ٠ٍٟ: ئٌٝ ِب٠ٕمَُ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٚ ػغي".

 ح١ِياْ اٌزغبهح إٌّظٛه أٚا١ٌّياْ اٌزغبهٞ اٌٍَؼٟ  .0

 أٚ، ٍٛاء وبٔذ طبكهاد اٌٍَغ اٌٍٍّّٛخ ِٓبِلاد ٠ٚزُ فلاٌٗ رَغ١ً ل١ّخ اٌّؼ

، ؽ١ش ٠زُ ُ اٌؾَبثبد فٟ اٌّؼبِلاد اٌل١ٌٚخؼزجو ٘نا اٌؾَبة ٘ٛ أؽل أ٠ُٚ٘ َِزٛهكاد. 

 َِزٛهكاد اٌجؼبئغ ثم١ل ِل٠ًٓ ١رَغ١ً طبكهاد اٌجؼبئغ اٌٍٍّّٛخ ثم١ل كائٓ ٚرَغ

 (.9112)ٔبط١ف، 

 إٌّظٛهح ١ِياْ اٌزغبهح غ١و أٚا١ٌّياْ اٌزغبهٞ اٌقلِٟ  .9

ٓ، ع١ّغ اٌقلِبد اٌّزجبكٌخ ث١ٓ اٌلٚي ِضً )إٌمً، ا١ٌَبؽخ، اٌزأ١ِػٍٝ ٠ٚشزًّ 

 (.9102)فٍف،  كفٛي اٌؼًّ، ػٛائل هأً اٌّبي(

 عجز الميزان التجاري8-5-0

ا لأ١ّ٘خ اٌزغبهح  ِٓ اٌّإشواد الالزظبك٠خ اٌٙبِخؼل ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٠ُّ ٔظو 

ؽم١مخ أْ اٌجٍل ٌل٠ٗ فبئغ فٟ  ئٌٝ أ١ّ٘زٗروعغ ٚ ،اٌقبهع١خ اٌىج١وح ِٓ لجً اٌَّزضّو٠ٓ

ِٕٙب، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ؽغُ  اٌَّزٛهكادو ِٓ جٌٍَغ أوطبكهاد اا١ٌّياْ اٌزغبهٞ، وْٛ 

ب ٚأْ اٌج ِٓ ؽ١ش اٌَؼو ٚاٌغٛكح فٟ اٌَٛق  ؼبػخ ٍزىْٛ ِٕبفَخالإٔزبط ١ٍىْٛ ِورفؼ 

َٔجخ اٌٛظبئف ى٠بكح ٚ ى٠بكح فٟ الإٔزبط اٌٛؽٕٟ، ئٌٝ ٠إكٞاٌَٛق اٌقبهعٟ، ِّب ٚ اٌّؾٍٟ

ٔؾٛ إٌّٛ  الالزظبكى٠بكح ئعّبٌٟ ئٔفبق اٌَٛق اٌزٟ ٍزؾون  َِٚزٜٛ الأعٛه، ٚثبٌزبٌٟ

 .(9110شٟ، ٠)لو

ِٚغ مٌه، ٕ٘بن فزواد ِؼ١ٕخ ِٓ إٌّٛ ِظؾٛثخ ثمٛح ػٍّخ مٌه اٌجٍل وٕز١غخ ٌمٛح 

، فوٍٜؼو ػٍّزٙب ِمبثً اٌؼّلاد الألزظبكٖ، ِّب ٠غؼً ِٓ اٌظؼت اٌزظل٠و ثَجت ا

 ٓ.٠١الالزظبكِٓ اًٌَٙ رف١َوٖ ِٓ لجً ٚ ٠ّٚىٓ أْ ٠ىْٛ اٌؼغي اٌزغبهٞ ِفِٙٛب  
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فاْ فبئغ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ِف١ل  ،اٌزأص١و ِورجؾ ثّإشواد اٌؼّلاد ٚالأٍُٙٚ

قبهط ٛػؼ أْ ئٔزبط ٚكفً اٌلٌٚخ أوضو ِٓ اٌزلفك إٌملٞ اٌلأٔٗ ٠ُ  ؛لزظبك ثشىً ػبٌَلا

، ِّب ٠ؼٕٟ ِظله كفً آفو اٌَّزٛهكاداد ػٓ طبكه ثَجت اٌي٠بكح فٟ اٌظبكه

عبٔت ؽٍت إٌبً ٌشواء الأٍُٙ ماد  ئٌٝ ٘نٖ اٌؾبٌخ، رورفغ أٍؼبه الأٍُٙ فٟٚلزظبك. ٌلا

 ئٌٝ، فأٗ ٠ؾزبط واء اٌجؼبئغ ٚاٌظبكهاد ِٓ ثٍل ِباٌؼبئل اٌّورفغ. ٌٚىٟ ٠مَٛ اٌَّزٛهك ثش

هرفبع ل١ّزٙب، ٌٚىٓ ئ ٚثبٌزبٌٍّٟخ، شواء ػٍّخ مٌه اٌجٍل، ِّب ٠ي٠ل ِٓ اٌطٍت ػٍٝ ٘نٖ اٌؼ

ل١ّخ اٌزجبكي اٌزغبهٞ. هرفبع ١ٍغؼً ل١ّخ اٌجؼبػخ ِورفؼخ ٌٍَّزٛهك، ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ الإ٘نا 

ا ل١ٍلا  ِٓ اٌظبكهاد ِمبهٔخ ثث١ّٕب  ، بٌَّزٛهكاد٠ؼىٌ اٌؼغي فٟ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ػلك 

ْ أؽ١ش  اٌلٌٚخ، ئٌٝٔقفبع اٌزلفك إٌملٞ اٌقبهعٟ ػٓ اٌنٞ ٠لفً ئ ئٌِّٝب ٠إكٞ 

هرفبع ِؼللاد اٌجطبٌخ، ٚئقفبع الإٔزبع١خ ئٔؽزّبي ئ ئٌٝش١و ٍزّواه اٌؼغي ٚى٠بكرٗ ٠ُ ا

 (.9112)ِطو ٚأفوْٚ، ٌلالزظبك ؼزجو ٍٍج١خ ثشىً ػبَ ثبٌَٕجخ ٚاٌزٟ رُ 

 ح انًؤثشج ػهً انحغاب انداسٌَالالرصادانًرغُشاخ  8-6

 يالاقتصادالنمو  8-6-0

ف إٌّٛ  ٕزغٙب ثأٔٗ اٌي٠بكح اٌؾم١م١خ فٟ و١ّخ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد اٌزٟ ٠ُ  ٞزظبكالال٠ؼُوَّ

هع ٚاٌؼًّ ٚهأً الأ) :ٟٚ٘ ٌلالزظبكاٌّىٛٔبد اٌوئ١َ١خ  بٍزقلاَث كٌٚخ ِؼ١ٕخلزظبك ا

فٟ  ٚكهعخ رطٛهٖ ٞالالزظبكإٌشبؽ كهعخ  ٞالالزظبك٠ؼىٌ إٌّٛ ٚاٌّبي ٚاٌزٕظ١ُ(. 

 أٍٚزضٕبء رأص١و اٌزؼقُ ثإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ َٔجخ ّٔٛ ا بٍزقلاَثل١بٍٗ ، ٠ٚزُ اٌلٌٚخ

أٚؽم١مٟ ٍّٝ ئٔقفبع فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ؽ١ش ٠ىْٛ ِؼلي إٌّٛ ِملاه الإ

 (.9112)ثٛكفلؿ، 

 ٟٚ٘: (9105ٞ، ٚبػٍٝ صلاصخ ػٕبطو أٍب١ٍخ )ٍِٛ ٞالالزظبكرورىي ػ١ٍّخ إٌّٛ ٚ

ٍغ ٚاٌقلِبد اٌزٟ رٛعل فٟ ٌؾظخ هأً اٌّبي: ٠زُ رؼو٠فٙب ػٍٝ أٔٙب ِغّٛع اٌَػٕظو  .0

ب ِغّٛع الالزظبكِؼ١ٕخ فٟ  اد ٚاٌّؼلاد ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ الاٍزضّبه. ٠ّٚضً هأً اٌّبي أ٠ؼ 

فٟ ٚلذ ِؼ١ٓ. ٠ٚزُ ر٠ًّٛ هأً اٌّبي ِٓ فلاي اٌّلفواد اٌّٛعٙخ  الالزظبكاٌزٟ ٠ٍّىٙب 

 بط ٚاٌلفً.كفبه ٠ي٠ل ثلٚهٖ ِٓ الإٔزالإْ ِملاه اٌي٠بكح فٟ أٍزضّبه، ؽ١ش ٌلإ
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اٌملهاد اٌجشو٠خ ٚاٌّبك٠خ ٚاٌفىو٠خ فٟ ئٔزبط اٌٍَغ ٚاٌقلِبد  اٍزقلاَ: ٘ٛ ػٕظو اٌؼًّ .9

ُِٙ ٌي٠بكح الإٔزبط، ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح ِؼللاد ّٔٛ  ؽز١بعبد، ٚ٘ٛ ػٕظوالإاٌلاىِخ ٌزٍج١خ 

ٓ إٌبرظ اٌٛؽٕٟ. ٠ٚؼل رؾ١َٓ عٛكح ِىْٛ اٌؼًّ ػٕظوا  ٘بِب  ٌي٠بكح الإٔزبع١خ، ٠ٚزُ رؾ١َ

 ػٕظو اٌؼًّ ِٓ فلاي اٌزله٠ت ٚاٌزؼ١ٍُ أصٕبء اٌؼًّ.

اٌزملَ اٌزىٌٕٛٛعٟ: ٠ؼًّ اٌزملَ اٌزمٕٟ ػٍٝ ى٠بكح ئٔزبع١خ ػٛاًِ الإٔزبط ػٓ ؽو٠ك ػٕظو  .3

لإٔزبط كْٚ رغ١١و ٍزغلاي وً ػٕظو ِٓ ػٕبطو الإٔزبط. ؽزٝ ٌٛ ثم١ذ ػٕبطو ائرؾ١َٓ 

 . ٞالالزظبكالإٔزبط ٚإٌّٛ ى٠بكح  ئٌٝ، فاْ ٘نا ١ٍإكٞ ؽزّب  ٚؽلس رملَ رمٕٟ

 يالاقتصادنفتاح الإ 8-6-8

الالزظبكٞ َٔجخ ؽغُ اٌزغبهح ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ،  ٔفزبػبلإ٠ٚمظل ث

ا ٌٍؾَبة اٌغبهُِٞ ٠ٚؼُزجو ػبِلا   خ رإصو ػٍٝ رؾل٠ل ظوٚف ِقزٍف، ئم أٔٗ ٌىً الزظبك ؾلك 

 (.Erkilic, 9116) َِزٜٛ الإٔفزبػ الالزظبكٞ

ِٛاي اٌزغبهٞ ؽو٠خ ؽووخ هؤًٚ الأ ٚأاٌّبٌٟ  ٞالالزظبكٔفزبػ ثبلإمظل ٠ُٚ 

٠غبث١خ اٌزٝ اٌؼٛاًِ الإ ئٌٝش١و ػ١ٍّخ اٌزؾوه ٚاٌّب١ٌخ ٚاٌٍَغ ٚاٌقلِبد، وّب رُ  اٌّبك٠خ

اٌزم١ٕبد اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌغل٠لح، ٚاٌؾظٛي  ئٌٝبٌٛطٛي خ؛ و٠الالزظبكؼيى اٌز١ّٕخ ّىٓ أْ رُ ٠ُ 

ئٔزبع١خ هٍبء اٌطبثغ اٌّإٍَٟ فٟ ئعّبٌٟ ئاه٠خ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ ػٍٝ اٌّؼوفخ ٚاٌّٙبهاد الإك

 (.9112كٚاد اٌّب١ٌخ )ػجل اٌؾ١ّل، اٌؼٛاًِ، ٚى٠بكح ٔطبق الأ

 (، ِٕٚٙب:9103)إٌٙلاٚٞ،  ٞالالزظبكفزبػ ٠ٚٛعل اٌؼل٠ل ِٓ ِمب١٠ٌ كهعخ الإٔ

ب فٟ ِؼظُ اٌلهاٍبد ثَجت .0 ئػلأٗ ػٓ  ِم١بً اٌىضبفخ اٌزغبه٠خ: ٚ٘ٛ اٌّم١بً الأوضو ش١ٛػ 

ٌىضبفخ اٌزغبهح  ؼطٟ ِم١بٍب  ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚاٌنٞ ٠ُ  اٌَّزٛهكاداٌظبكهاد ٚ

ب ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  اٌَّزٛهكادّضً ِغّٛع اٌظبكهاد ٠ُٚ ٚاٌقبهع١خ،   ِ ِمَٛ

 .011فٟ  ِؼوٚثب  

فٟ  ِم١بً َٔجخ اٌؼوائت اٌغّوو١خ: ٠ؼىٌ ٘نا اٌّم١بً َِبّ٘خ اٌؼوائت اٌغّوو١خ .9

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.
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أْ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌّؾٍٟ  ئٌٝاٌّم١بً  ش١و ٘ناغلال١خ: ٠ُ ِم١بً اٌؾّب٠خ الإ .3

١خ ػٍٝ هرفبع ِؼلي اٌوٍَٛ اٌغّووبفخ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌؼبٌّٟ ٔز١غخ لإأوجو ِٓ اٌم١ّخ اٌّؼ

ءح ٚعٛكح الإٔزبط ٍزٙلاو١خ. ٠ٚٛفو ٘نا اٌّم١بً طٛهح ٌىفبِلفلاد الإٔزبط ٚاٌٍَغ الإ

 ٚللهرٗ ػٍٝ إٌّبفَخ ػٍٝ َِزٜٛ اٌؼبٌُ.

ٍؼبه إٌَجٟ(: رُ رظ١ُّ ٘نا اٌّإشو ثغوع ِم١بً اٌزشٛ٘بد فٟ الأٍؼبه )َِزٜٛ الأ .4

 ِمبهٔخ اٌلٚي ِٓ ؽ١ش فوٚق الأٍؼبه ث١ٓ اٌجٍلاْ ٌٍٍَغ ٚاٌقلِبد.

 المستورداتالصادرات و 8-6-8-0   

( 9100ئم ػوف كاٚك )، اٌَّزٛهكادد ٠ٚزّضً ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ اٌظبكها

اٌظبكهاد ثأٔٙب: "اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٚالأطٛي اٌوأٍّب١ٌخ اٌّجبػخ ٌٍلٚي ٚاٌزٟ رٕزمً 

فبهع١ب  ِٓ اٌلٚي إٌّزغخ ٌٙب، ٚاٌزٟ لل رىْٛ رلفمبد ٌٍّٕزغبد ٚاٌقلِبد ٚلل رىْٛ 

أٔٙب: "عيء ( اٌظبكهاد ث9105رلفمبد ٌلأطٛي اٌوأٍّب١ٌخ". وّب ػوف اٌؼج١ل ٚاٌج١ٍٟ )

 ِٓ إٌّزظ اٌٛؽٕٟ اٌنٞ ٠جُبع ئٌٝ اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ وغيء ِٓ اٌطٍت ػٍٝ الإٔزبط اٌّؾٍٟ".

٠ٚزؼّٓ ١٘ىً اٌظبكهاد عبٔج١ٓ ّ٘ب اٌزوو١ت اٌٍَؼٟ ٚاٌزٛى٠غ اٌغغوافٟ 

، ئم أٔٗ وٍّب وبٔذ اٌٛؽٕٟ ١٘ىً الالزظبكاٌزوو١ت اٌٍَؼٟ ػٓ ؽج١ؼخ ٌٍظبكهاد. ٠ٚؼُجو 

٠زُ رٛى٠غ أ١ّ٘زٙب إٌَج١خ ػٍٝ أوجو ػلك ِٓ إٌّزغبد اٌّظلهح، ِّب  ب  ِىٛٔبرٙب أوضو رٕٛػ

اٌجلاك  ٛاعٗ طبكهادِٓ اٌّقبؽو اٌزٟ رُ  ٚاٌزم٠ً١ٍلي ػٍٝ رط٠ٛو ا١ٌٙىً الإٔزبعٟ 

اٌزٛى٠غ اٌغغوافٟ ٌٍظبكهاد ػٓ ٚعٙخ اٌظبكهاد  ٌٍؾظٛي ػٍٝ ػٛائل أعٕج١خ. ٠ٚؼىٌ

 .(9102الأٍٛاق اٌقبهع١خ )اٌٛاكٞ ٚأفوْٚ،  ئٌٝ

( اٌَّزٛهكاد ثأٔٙب: "عيء ِٓ إٌّزظ اٌٛؽٕٟ ٌٍجٍلاْ 9106ػوف ثوا٠ٌ )

ا٢فوٜ اٌَّزقلِخ كافً ٘نٖ اٌجٍلاْ ػٓ ؽو٠ك رلفك ئٍز١واك اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ِٓ فبهط 

ؽلٚك ٘نٖ اٌجٍلاْ، ؽ١ش رجُبع ٘نٖ اٌجؼبئغ ٌٍّٛاؽ١ٕٓ كافً اٌلٌٚخ ٚرىْٛ ل١ّخ ٘نٖ اٌجؼبئغ 

ٕزغخ ٌٙنٖ اٌٍَغ". وّب ػوف اٌؼج١ل ٚاٌج١ٍٟ )فٟ ِظٍؾخ اٌلٌٚخ الأعٕج١ ُّ ( 9105خ اٌ

 اٌَّزٛهكاد ثأٔٙب: "ع١ّغ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد اٌّملِخ ِٓ غ١و اٌّم١ّ١ٓ ٌٍّم١ّ١ٓ ثّمبثً".
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 الموازنة العامة 8-6-3

( اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ثأٔٙب: "فطخ ٠زُ اٌزؼج١و ػٕٙب ِٓ 9114) ٚػَبفػوف اٌؼوثٟ 

( ثأٔٙب: ١ٕ9100خ ػبكح ِب رىْٛ ٍٕخ". ٚػوفٙب اٌجطو٠ك )ٔبؽ١خ ِب١ٌخ ٚرغُطٟ فزوح ىِ

"رمل٠و ِبٌٟ ِفظً ٌٕفمبد ٚئ٠واكاد اٌلٌٚخ فلاي إٌَخ اٌّب١ٌخ اٌمبكِخ اٌزٟ أػلرٙب ١٘ئبد 

اٌلٌٚخ، ٚاػزّلرٙب اٌٍَطخ اٌزشو٠ؼ١خ لإطلاه لبْٔٛ ٠وثؾ ا١ٌّيا١ٔخ، ٚاٌنٞ ٠َّؼ ٌٙنٖ 

اٌزؾظ١ٍٟ ٚالإٔفبلٟ، ٚفمب ٌٍجواِظ اٌزفظ١ٍ١خ اٌزٟ  ا١ٌٙئبد ثزٕف١ن ١ِيا١ٔخ اٌلٌٚخ ِٓ اٌغبٔت

( وٛص١مخ ِّٙخ ٚافك ػ١ٍٙب اٌجوٌّبْ، رٙلف ٠9104ؾزٛٞ ػ١ٍٙب". وّب ػوفٙب ِؾوىٞ )

ئٌٝ رمل٠و إٌفمبد اٌلاىِخ ٌزٍج١خ الإؽز١بعبد اٌؼبِخ ٚاٌلفً اٌلاىَ ٌزغط١خ ٘نٖ إٌفمبد ٌفزوح 

اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ أكاح ر١َٕك ث١ٓ أٔشطخ اٌؾىِٛخ َِزمج١ٍخ ػبكح  ِب رىْٛ ٍٕخ ٚاؽلح. ٚرؼُزجو 

اٌّقزٍفخ ِٓ فلاي رٛى٠غ ٚرقظ١ض ِٛاهك اٌلٌٚخ اٌّقزٍفخ ػٍٝ أٚعٗ الإٍزقلاِبد 

ٕفنح ٚفمب  ٌؾبعخ وً عٙخ فٟ ػٛء أ٠ٌٛٚبد الإٔفبق. ُّ زؼلكح ٌٍغٙبد اٌ ُّ  اٌ

 العام الاستثمار 8-6-4

لأْ اٌّلفواد ٟ٘ اٌلفً  ٌه، ٚمادالاٍزضّبهكفبه ٕٚ٘بن ػلالخ ث١ٓ اٌلفً ٚالإ

ؾَبة ػزجبه هط١ل اٌّىٓ ئ٠ُ ٚ، الاٍزضّبهٍزٙلان ٚؽب  ِٕٙب إٌفمبد، ٚ٘ٛ ِغّٛع الإِطوٚ

َ إٌّٛ فٟ اٌلفً ٌزغط١خ َزقلِب ٠ُ  ػبكح  ٚ .الاٍزضّبهٚكفبه اٌغبهٞ ثّضبثخ اٌفوق ث١ٓ الإ

الأعٕج١خ ِؾفظخ الأطٛي  ئٌٍٝزٙلان ث١ٓ اٌفزواد اٌي١ِٕخ ػٓ ؽو٠ك اٌٛطٛي فوٚق الإ

 (. Erkilic, 9116لظ١وح الأعً )

( الاٍزضّبه اٌؼبَ ثأٔٗ: "ِب رٕفمٗ اٌلٌٚخ ٌشواء اٌٍَغ 9112ٚػوف اٌطب٘و )

َُّزقلِخ لإٔشبء ِشبه٠غ ػبِخ، ثٙلف ى٠بكح رى٠ٛٓ هأً اٌّبي فٟ  الاٍزضّبه٠خ اٌ

ٌطبلخ اٌّغزّغ". ٠ُّٚضً الاٍزضّبه اٌؼبَ ع١ّغ ِغبلاد الإٔفبق اٌزٟ رٙلف ئٌٝ ى٠بكح ا

 (.9112، ٚؽَٓالإٔزبع١خ ٌٍلٌٚخ ٚرؾ١َٓ َِزٜٛ ِؼ١شخ اٌّٛاؽ١ٕٓ )اٌشواػ 
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، ٞالالزظبكغ١و اٌّجبشو ٌٍٕشبؽ  أٚاٌزؾو٠ه اٌّجبشو  ئٌٝالاٍزضّبه اٌؼبَ ٠َؼٝ ٚ

خ ٠الالزظبكٚٔزبع١خ الإٔزبع١خ  اٌّإصوح ػٍٝ اٌؼ١ٍّبد الإؼزجو ِٓ اٌؼٛاًِ اٌؼ١ٍّخ ؽ١ش ٠ُ 

ِٓ ٠زُ الاٍزضّبه فٟ اٌّٛعٛكاد فلاي فزواد ى١ِٕخ ؽ٠ٍٛخ ٚ، ٚػٍٝ هأً اٌّبي إٌملٞ

 (.9102)ٚىاهح اٌّب١ٌخ الأهك١ٔخ، ٔزبع١خ عل٠لح ئعً ل١بَ اٌلٌٚخ ثأشبء ِشبه٠غ أ

العامفًالحدالاستثمارمساهمةوتكمنأهمٌةالاستثمارالعامفًالعدٌدمنالأمورومنها:

،وبالتالًالحدمنالفقروالجهل،المساهمةالالكثٌرمنالعماستخداممنالبطالةمنخلال

مساهمةلوجٌاالمتقدمةمعظروفالمجتمع،الالتطورالتكنولوجًمنخلالدمجالتكنوفً

تحقٌقالمشارٌعذاتلجسوروالطرقوأنظمةالنقلالعام،فًتحسٌنالبنٌةالتحتٌةلبناءا

لتزاماتالإالمالٌةللدولة،مماٌتٌحسدادٌراداتالإفًزٌادةة،المساهمةٌالاقتصادالأهداف

 المساهمة للمشروعات، المالٌة إلىالمساهمةيالاقتصادفًالنمو بالإضافة والإجتماعً،

فًزٌادةالإٌرادالقومًوزٌادةاقتصادٌةمستقرةفًالمجتمع،والمساهمةفًضمانبٌئة

ةوالدخلالناتجعنها)عبدالله،ٌادالاقتصمنالمواردالاستثمار،حٌثٌزٌدالثروةالوطنٌة

2115.)

 ًَارج ذفغُش سصُذ انحغاب انداسٌ 8-0

، ٌىٓ ١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ ِٓ ِٕظٛه ِقزٍفرمزوة ع١ّغ اٌّفب١ُ٘ اٌزب١ٌخ ِٓ هط

شوػ هط١ل اٌؾَبة ؼبٟٔ ِٓ ثؼغ ٔمبؽ اٌؼؼف أصٕبء ِٓ اٌّّىٓ أْ ٔمٛي أْ ع١ّؼٙب رُ 

ٚٚفم ب ٌٙنٖ  ٔزبئظ ِزَمخ ِغ ثؼؼٙب اٌجؼغ، ئٌٝرظً ، فاْ ٘نٖ اٌّفب١ُ٘ اٌغبهٞ. ِٚغ مٌه

ػٍٝ ا١ٌَبٍبد اٌّؾ١ٍخ ٚؽً اٌؼغي ِٓ  الالزظبكالإفزلالاد اٌقبهع١خ فٟ ، رؼزّل اٌّفب١ُ٘

 (. Erkilic, 9116فلاي اٌغّغ إٌّبٍت ث١ٓ ٍؼو اٌظوف ٚا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ )

 Elasticity Approachنموذج المرونة  8-7-0

ؼل مطخ اٌزوو١ي اٌوئ١َ١خ ٌٕٙظ اٌّوٚٔخ فٟ ١ِياْ اٌزغبهح اٌقبهع١خ اٌنٞ ٠ُ رزّضً ٔ

٠ؼزّل ٚاٌؼٕظو الأوضو أ١ّ٘خ فٟ هط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ ِمبهٔخ ثبٌّىٛٔبد الأفوٜ. 

ؼل الأٍؼبه رُ وح ػٍٝ اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٌٍجٍلاْ؛ ٚثبٌزبٌٟ ١ِياْ اٌزغبهح اٌقبهع١خ ثلهعخ وج١

٠ل ١ِياْ اٌزغبهح اٌقبهع١خ لأٔٙب اٌّظله الأٍبٍٟ ٌٍملهح اٌل١ٌٚخ فؼبٌخ ٌٍغب٠خ ٌزؾل

 ريكاك اٌملهح ػٍٝ ، فّٓ اٌّزٛلغ أْ ٔقفؼذ الأٍؼبه اٌّؾ١ٍخ فٟ ثٍل ِبئما ئٚف١َخ. اٌزٕب
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ٔقفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ ئٔقفبع الأٍؼبه ٚاٌنٞ ٘ٛ ئ ثَجترظل٠و اٌجؼبئغ، ٚمٌه 

ٍزغبثخ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٚطف ئرُ اٌّؾ١ٍخ اٌزٟ لل رمَٛ ثٙب اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ػٓ لظل. 

 ٚاٌنٞ ػوػٗ وً ِٓ  J-Curve أٚ Jٌٍؾووبد فٟ ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ ثٛاٍطخ ِٕؾٕٝ 

(Rose and Yellen, 0222)ٚ ، ُش١و ٠J-Curve ٌٝل١ّخ اٌؼٍّخ ٠ي٠ل ِٓ  ئٔقفبع أْ ئ

١ٍىْٛ ٌٗ رأص١و رظؾ١ؾٟ  ، ٌىٓ ثؼل ٔمطخ ِؼ١ٕخٌٍٝٚٛء ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ اٌّوؽٍخ الأ

 فبئغ. ئٌٍٝٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ اٌنٞ ٠ٕمً اٌوط١ل ػ

ِٓ فلاي ى٠بكح ِجلئ١خ  ٞالالزظبكؾفي إٌشبؽ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ لل ٠ُ  ل١ّخٔقفبع ئئْ 

ِٓ فلاي ى٠بكح اٌملهح اٌزٕبف١َخ اٌؼب١ٌّخ  اٌّؾ١ٍخفٟ أٍؼبه اٌٍَغ الأعٕج١خ ِمبهٔخ ثبٌٍَغ 

َبػل رقف١غ ّىٓ أْ ٠ُ ٠ُ  ػبكح  ٚ. (Kandil and Mirazaie, 9115)ٌٍظٕبػبد اٌّؾ١ٍخ 

ٍزغبثخ الإٍزٙلان الإٍّٟ فمؾ فٟ ئٍزؼبكح الإفزلالاد اٌزغبه٠خ ئما رغ١ود ئ أٚاٌم١ّخ 

(. Reinhart, 0225اٌؼٕبطو اٌزغبه٠خ ٌٍزغ١واد فٟ الأٍؼبه ثطو٠مخ ٠ّىٓ اٌزٕجإ ثٙب )

-Marshallِٚغ مٌه ، فاْ ٘نا اٌزأص١و اٌزظؾ١ؾٟ ٠ؼزّل ػٍٝ شوٚؽ ِبهشبي ١ٌؤو 

Lerner، ٔف١ٌٍ خ رّبِب  ٌزغ١و الأٍؼبهؽ١ش ئما وبٔذ اٌزغبهح اٌقبهع١خ ٌجٍل ِب غ١و ِو ،

طٍك ػ١ٍٗ ٘نا اٌّٛلف اٌنٞ ٠ُ ٚ ؽلٚس أٞ رؾَٓ فٟ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ،ِٓ إٌّطمٟ رٛلغ 

ي ِؼوفخ اٌؾل ٚب، ٌٚىٓ ؽبٌخ ِبهشبي ١ٌؤو رؾٚ٘ٛ ؽبٌخ ٔبكهح علا   ؛"اٌّوٚٔخ اٌظفو٠خ"

أْ  ئٌٝ Marshall-Lernerش١و ؽبٌخ رُ ٚ ّوٚٔخ ٌزٛلغ ؽلٚس رؾَٓ،ٝ ٌٕمطخ اٌالأكٔ

 ٠زغبٚى أ٠ٚب  ٚباٌَؼو ٠غت أْ ٠ىْٛ َِ ئٌٍٝز١واك ٚاٌزظل٠و غّٛع ِوٚٔخ اٌطٍت ٌلإِ

 (.Norrbin, 9103 and Melvin) اٌٛؽلح
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ؽ١ش رؾلك َٔجخ اٌظبكهاد  ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ثبٌظ١غخ اٌزب١ٌخ: ط١بغخّىٓ ٠ُ ٚ

، ٚالأٍؼبه X، ٚؽغُ اٌظبكهاد ١ٍّBTخ اٌزٟ رؼجو ػٕٙب الإ ٛهكاداٌَّز ئٌٝالإ١ٍّخ 

ٍّٟ ٍٚؼو اٌظوف اٌفٛهٞ الإ Pf، ٚالأٍؼبه الأعٕج١خ Mٍز١واك ؽغُ الإ، Pdٚاٌّؾ١ٍخ 

S: 

     
      

          
 

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ : ٠ّٚىٓ ط١بغخ اٌّؼبكٌخ اٌَبثمخ

𝐵𝑇𝑡 = 𝑋𝑡 −𝑀𝑡 –𝐸𝑡 

 ؽ١ش:

𝐸𝑡 = 𝑆𝑡 −𝑃𝑑𝑡 +𝑃𝑡 

 ٞ ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ.ٚبٟٚ٘ رَ

ٍز١واك ٚاٌزظل٠و ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ػٍٝ الإاٌطٍت ، ٠زُ رؼو٠ف ٌهم ئٌٝثبلإػبفخ 

 ( ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: (Mudida et al., 9109ثٛاٍطخ

𝑋𝑡 =∝𝑋+𝛽𝑓𝑌𝑓𝑡 + 𝜏𝑋𝐸𝑡 + 𝛾𝑋𝑇 

ل١ّخ  ئٌٝاٌّؼبكٌخ اٌزب١ٌخ  ش١واٌظبكهاد، فٟ ؽ١ٓ رُ  ئٌٝش١و اٌّؼبكٌخ اٌَبثمخ ؽ١ش رُ 

 :اٌَّزٛهكاد

𝑀𝑡 = ∝𝑀+𝛽𝑌𝑑𝑡 + 𝜏𝑀𝐸𝑡 + 𝛾𝑀𝑇 

اٌلفً  ئٌٝ Yش١و ، رُ ح ػٍٝ مٌهٚػلا ٍز١واك،رؼٕٟ ِوٚٔخ اٌزظل٠و ٚالإ 𝜏𝑋  ٚ𝜏𝑀ؽ١ش 

 اٌؾم١مٟ اٌّؾٍٟ ٚالأعٕجٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.
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زب١ٌخ ١ٌّياْ ، ِٓ اٌّّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌظ١غخ آٌِ فلاي اٌغّغ ث١ٓ ٘نٖ اٌظ١غٚ

 اٌزغبهح ؽ٠ًٛ الأعً:

𝐵𝑇𝑡 = (∝𝑋−∝𝑀)+𝛽𝑓𝑌𝑓𝑡 −𝛽𝑌𝑑𝑡 +(𝜏𝑋 +𝜏𝑀 −0)𝐸𝑡 +(𝛾𝑋 −𝛾𝑀)𝑇 

ٍز١واك ٚاٌزظل٠و أوجو ِٓ وٚهح أْ رىْٛ ِوٚٔخ اٌطٍت ػٕل الإ٠شوػ ٘نا اٌزؼج١و ػٚ

ّىٓ اٌزؼج١و ػٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ِٓ فلاي ّٔٛمط ، ٠ُ ٚفٟ ظً ٘نٖ اٌظوٚفٚاؽل. 

 ٌّوٚٔخ اٌزبٌٟ:ا

𝐶𝐴 = 𝑋 −𝑀 +𝐹 ∗𝑖′ 

ا اٌّوٚٔخ ٌشوػ هط١ل اٌؾَبة اٌغبهٕٞ٘بن ثؼغ إٌمض فٟ ِٕٙغ١خ ٚ ، ٔظو 

ؼل ِغوك عيء ِٓ ١ِياْ لأْ ٔٙظ اٌّوٚٔخ لا ٠ٛفو ٍٜٛ رف١َو ١ٌٍّياْ اٌزغبهٞ اٌنٞ ٠ُ 

١ل خ اٌؼٍّخ ػٍٝ هط، ٠لهً ٔٙظ اٌّوٚٔخ آصبه رقف١غ ل١ّمٌه ئٌٝاٌّلفٛػبد. ثبلإػبفخ 

ٌخ فٟ ٚافأٗ لا ٠ؾزٛٞ ػٍٝ أٞ رؼ١ٍّبد رزؼٍك ثبٌٍَغ غ١و اٌّزل اٌؾَبة اٌغبهٞ، ِٚغ مٌه

ػزجبه رأص١و .فٟ ٘نا إٌٙظ، ٠إفن فٟ الإ(Erkilic,9116) رؼو٠ف ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ

 Adedeji et).  ٔقفبع ل١ّخ اٌلفً، ٌىٓ ٠زُ رغبً٘ رأص١و ئؼٍّخ فمؾٍؼو رقف١غ ل١ّخ اٌ

al., 9115)  

 Total Expenditure Approachجمالي النفقات نموذج إ 8-7-8

ٌزٟ لل رإصو ػٍٝ ؼجو ٔٙظ اٌّوٚٔخ ػٓ رأص١و رقف١غ ل١ّخ اٌؼٍّخ ػٍٝ الأٍؼبه ا٠ُ 

ػزجبه اٌّظوٚفبد ٚالإ٠واكاد ق اٌىٍٟ فأٗ ٠أفن ثؼ١ٓ الإِب ٔٙظ الإٔفبأ ،ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ

ي ٔٙظ ئعّبٌٟ إٌفمبد شوػ رأص١و ٚبؾفٟ رف١َو هط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ. ثٙنا اٌّؼٕٝ ، ٠

 (. Adamu and Itsede, 9112رقف١غ ل١ّخ اٌؼٍّخ ػٍٝ إٌفمبد ثللا  ِٓ الأٍؼبه )

 ئلا ثزور١جبد ١٘ىً إٌفمبد ٔظوا   فزلالاد اٌقبهع١خّىٓ رغط١خ الإ، لا ٠ُ ب ٌٙنا إٌٙظٚفم  ٚ

 لأٔٗ ٠َزقلَ ط١غخ اٌلفً اٌمِٟٛ:
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𝑌 = 𝐶 +𝐼 +𝐺 +𝑋 –𝑀 

 ّىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌظ١غخ اٌزب١ٌخ:، ٠ُ ي ئػبكح رور١ت اٌظ١غخِٚٓ فلا

𝑋 −𝑀 = 𝑌 −(𝐶 +𝐺 +𝐼) 

ٚػٍٝ  ،٠ؼزجو إٌٙظ أْ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٘ٛ اٌّّضً اٌوئ١َٟ ١ٌّياْ اٌّلفٛػبد

لا أْ اٌؾَبة ئ، رفزوع أْ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٚو١لا  ٌٍؾَبة اٌغبهٞ ْ الأكث١بدأاٌوغُ ِٓ 

 Kim and)ٚطبفٟ اٌزؾ٠ٛلاد ِٓ عبٔت ٚاؽل  الاٍزضّبه ٠زؼّٓ طبفٟ كفً اٌغبهٞ

Roubini, 9112). 

ٍز١واك أوجو ِٓ ف١َىْٛ الإ ،(Y) ئما رؾمك ئعّبٌٟ إٌفمبد أوضو ِٓ الإٔزبط

 Adamu and)، ٚاٌؼىٌ طؾ١ؼ ػغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ئٌٝاٌزظل٠و ١ٍٚإكٞ مٌه 

Itsede, 9112)ٚ . َٛثي٠بك الالزظبكرزطٍت اٌّؼبكٌخ أْ ٠م( ح َِزٜٛ الإٔزبطY )ٚأ 

ٚفٟ ؽبٌخ اٌزٛظ١ف ففغ َِزٜٛ الإٔفبق ِٓ أعً رؾ١َٓ ػغي اٌزغبهح اٌقبهع١خ. 

ّىٓ أْ ٠زَجت رقف١غ ل١ّخ اٌؼٍّخ فٟ ٠ُ ٚ، ّىٓ ى٠بكح َِزٜٛ الإٔزبط أوضولا ٠ُ اٌىبًِ، 

إٌّزغبد  ئٌٍٝز١واك اٌجؼبئغ مطبع اٌزظل٠و ٚرؾ٠ًٛ إٌفمبد ِٓ ئرقظ١ض ِظبكه ٌ

 (.Tiryaki,9119اٌّؾ١ٍخ )

 " ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:الاٍزضّبهشزمبق اٌّؼبكٌخ ٌزؾ١ًٍ ِٕظٛه "رٛف١و ئّىٓ ٠ُ ٚ

𝑋 −𝑀 = 𝑆 −𝐼  

 ؽ١ش:

𝑆 = 𝑌 −(𝐶 +𝐺) 

٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙب آصبه ٍٍج١خ  الاٍزضّبهٖ اٌّؼبكٌخ ػٍٝ أْ ١ٍبٍبد كػُ رإول ٘ن

ٌؾَبة اٌغبهٞ ؾَٓ هط١ل اكفبه أْ رُ زغبهٞ ث١ّٕب ٠ّىٓ ١ٌَبٍبد كػُ الإػٍٝ ا١ٌّياْ اٌ

 فٟ ثٕٛك الإٔفبق. ٔقفبػب  ئلأٔٙب رٛفو 
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ا ٌوط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚاٌنٞ ٠لػُ  ا عل٠ل  ب رؾل٠ل  ٠مزوػ ٔٙظ الإٔفبق اٌىٍٟ أ٠ؼ 

ٛػؼ أْ اٌؾَبة اٌقبهعٟ ٚؽَبة اٌنٞ ٠ُ  ،Mundell-Flemingٔٙظ ِٛٔل٠ً ف١ٍّٕظ 

اٌي٠بكح فٟ ػغي اٌّٛاىٔخ رإكٞ  ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ ل اٌّبٌٟ ٠زؾووبْ فٟ ٔفٌ الارغبٖ،اٌوط١

هرفبع ل١ّخ اٌؼٍّخ ئهرفبع رلفمبد هأً اٌّبي ٚئ ئٌٝئلح ِّب ٠إكٞ ى٠بكح فٟ أٍؼبه اٌفب ئٌٝ

ا فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٠ٚطٍك ػ١ٍٗ اٌؼغي اٌّيكٚط )  Uz andاٌّؾ١ٍخ ِّب ٠َجت ػغي 

Ketenci, 9112  .) 

 Monetary Approachالنموذج النقدي  8-7-3

٠ٚمزوػ ٘نا إٌٙظ أْ ١ِياْ  ملٞ ػٍٝ اٌؼوع ٚاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛك،إٌ ووي إٌٙظ٠ُ 

فٟ ظً ئفزواػبد  جٙب اٌزغ١١واد فٟ الأٍُٙ إٌمل٠خاٌّلفٛػبد ٚرؾووبد ٍؼو اٌظوف ٍج

، Md أْ اٌطٍت ػٍٝ الأٍُٙ اٌّب١ٌخ ئٌٝش١و إٌّٛمط ٠ُ ٚ، اٌّفزٛػ الالزظبكاٌزٛاىْ ٚ

ٞ ٚبَُٙ إٌملٞ ٠َيْٚ إٌملٞ ٚاٌػوع اٌّقٚ ،Msٞ ػوع اٌّقيْٚ إٌملٞ ٚب٠َ

ٚالأطٛي اٌلاف١ٍخ اٌظبف١خ ٌٍٕظبَ  R ، طبفٟ الأطٛي اٌقبهع١خٌزياِبدِغّٛػز١ٓ ِٓ الإ

 .D اٌّبٌٟ اٌّؾٍٟ

𝑀𝑑 = 𝑅 +𝐷 

 ٠ٚزُ ػجؾ اٌّؼبكٌخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

   

  
 
   

  
  
   

  
  

ملٞ )ى٠بكح ٌّقيْٚ إٌى٠بكح اٌطٍت ػٍٝ ا ١ِياْ اٌّلفٛػبد،∆ Rtػزجبه ٠ّىٓ ئ

فبئغ فٟ ١ِياْ  ئٌٝؽزفبظ ثبٌّبي( ١ٍإكٞ الإٔزبط ٚئٔقفبع رىب١ٌف الإ أٚالأٍؼبه 

 (.Borts and Hanson,0202اٌّلفٛػبد )

"اٌؾَبة ١ٓ فوػ١١ٓ ّ٘ب "اٌؾَبة اٌغبهٞ" ٠ٚزىْٛ ١ِياْ اٌّلفٛػبد ِٓ ؽَبثٚ

 ".اٌوأٍّبٌٟ ٚاٌّبٌٟ

𝑅𝑡 = 𝐶𝐴𝑡 +𝐾𝐴𝑡 
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ّىٓ رٛف١و ؽبٌخ الأطً اٌقبهعٟ اٌظفوٞ ئلا ِٓ فلاي ، لا ٠ُ ّؼبكٌخٙنٖ اٌٌ ب  ٚٚفم

اٌؼىٌ. ثً ٘ٛ  أٚرغط١خ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ِغ ٚعٛك فبئغ فٟ ؽَبة هأً اٌّبي 

فَو إٌٙظ إٌملٞ فمؾ ، ٠ُ ِٚٓ ٔبؽ١خ أفوٜأ٠ؼب شوؽ ٌٍؾفبظ ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد. 

هرجبؽ ث١ٓ ًّ ا٢صبه إٌبعّخ ػٓ الإٙلأٔٗ ٠ُ  ؛اٌزأص١و لظ١و الأعً ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد

، فاْ ح ػٍٝ مٌهٚػلا (.Erkilic,9116ِؾلكاد الأٍُٙ ٚاٌزلفك ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ )

أٍؼبه لزظبك ِفزٛػ ِغ ىٓ رٕف١ن٘ب ئلا فٟ اّفزواػبد اٌزٟ لا ٠ُ إٌٙظ إٌملٞ ٌل٠ٗ ثؼغ الإ

زؼٍك ثزف١َو ػزجبه إٌٙظ إٌملٞ ِٕٙغ١خ ع١لح ف١ّب ٠ّىٓ ئطوف صبثزخ. ثبفزظبه، ٠ُ 

الأهطلح اٌقبهع١خ ٚاٌلاف١ٍخ ِٓ فلاي اٌزغ١١واد فٟ ػوع إٌمٛك، ٌىٕٗ غ١و وبفٍ ٌشوػ 

 ِؾلكاد اٌؾَبة اٌغبهٞ ِضً ٍؼو اٌظوف ٚآصبه اٌزجبكي اٌزغبهٞ.

 انذساعاخ انغاتمح 8-2

 الدراسات السابقة العربية 8-2-0

 .9112-0222ٚط فٟ اٌؼواق ٌٍّلح (. ل١بً ٚرؾ١ًٍ اٌؼغي اٌّيك9110) ٚفبػًشبٟٔ 

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ ِؾبٌٚخ رؾ١ًٍ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ أٚ الاهرجبؽ ث١ٓ ػغي 

اٌّٛاىٔخ ٚػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد فٟ اٌؼواق، ٚث١بْ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ 

اٌَجج١خ ث١ّٕٙب. ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ ئٌٝ ٚعٛك ػلالخ ٍجج١خ ث١ٓ ػغي اٌّٛاىٔخ ٚػغي 

زجؼخ فٟ اٌجٍل  اٌؾَبة ُّ اٌغبهٞ، ٚأْ ؽج١ؼخ ٘نٖ اٌؼلالخ رؼزّل ػٍٝ ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ اٌ

ٚآصبه٘ب ػٍٝ الالزظبك اٌىٍٟ. ٚأٚطذ اٌلهاٍخ ثؼوٚهح رم١١ل الإطلاه إٌملٞ ٚػلَ 

رّبكٞ اٌٍَطخ إٌمل٠خ ِّضٍخ ثبٌجٕه اٌّوويٞ فٟ الإطلاه إٌملٞ، ٌّب ٌنٌه ِٓ أصو فٟ اٌؾل 

خ فٟ اٌجٍل، ٚاٌؼًّ ػٍٝ أْ رىْٛ َٔجخ اٌي٠بكح فٟ ػوع إٌمل ِٓ اٌؼغٛؽ اٌزؼق١ّ

ىبفأح ٌّؼلي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ إٌَٛٞ. ُِ 

(. أصو الإطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ فٟ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ 9103اٌغبثوٞ ٚاٌيث١لٞ )

 . 9101-0221الأهكْ ٌٍّلح 
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لزظبك٠خ ٚفك هؤ٠خ ٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ ِؼوفخ رأص١و ١ٍبٍبد الإطلاؽبد الا

اٌزٟ ارجؼزٙب الأهكْ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ  (WB) ،IMFطٕلٚق إٌمل ٚاٌجٕه اٌل١١ٌٚٓ

ثاػزجبهٖ ِّضلا  ػٓ ١ِياْ اٌّلفٛػبد وٛٔٗ ٠ُّضً اٌؾَبة الأُ٘ ف١ٗ ١ٌؼجو ػٓ اٌزٛاىْ 

(. ٚاٍزقلِذ اٌلهاٍخ ّٔٛمط الإٔؾلاه اٌّزؼلك  9101 - 0221اٌقبهعٟ فلاي اٌفزوح )

بك ػٍٝ ؽو٠مخ اٌّوثؼبد اٌظغوٜ ٌٍٛطٛي ئٌٝ ٔزبئظ اٌلهاٍخ اٌزٝ ِٓ أّ٘ٙب أْ ثبلإػزّ

١ٍبٍبد الإطلاػ الالزظبكٞ أكد ئٌٝ ى٠بكح ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ٔز١غخ ٌٍؾبعخ ٌي٠بكح 

الاٍزضّبهاد ٌز٠ًّٛ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ فٟ ظً ػؼف اٌمبػلح الأزبع١خ. ٚأٚطذ اٌلهاٍخ 

د ٚالأفن ثبٌجؼل الإعزّبػٟ لأ٠خ ١ٍبٍخ ١٘ى١ٍخ فٟ ثؼوٚهح ِواػبح اٌزلهط فٟ الإطلاؽب

الالزظبك، ٚرجٕٟ ثواِظ رؼزّل ػٍٝ ِفَٙٛ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ، ثبلإػبفخ ئٌٝ ر٠ٕٛغ ثواِظ 

الإطلاػ الالزظبكٞ ثبلاػزّبك ػٍٝ ١ٍبٍبد اٌؼوع ٚاٌطٍت فٟ اٌٛلذ ٔفَٗ ِغ ى٠بكح 

ٛف١و ػّلاد طؼجخ ٌزم١ًٍ ػغي فبػ١ٍخ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٌزم١ٍض ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ٚر

 اٌؾَبة اٌغبهٞ.

(. اٌؼغي اٌزٛأَ فٟ ظً اٌّزغ١واد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ 9105اٌَٛاػٟ ٚاٌؼياَ )

 الالزظبكٞ ٚالإٔفزبػ اٌزغبهٞ: ؽبٌخ الأهكْ.

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ اٌجؾش فٟ اٌؼلالبد ث١ٓ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚػغي 

فزبػ اٌزغبهٞ، ِٚزغ١واد الالزظبك اٌىٍٟ الأهكٟٔ ثبٍزقلاَ اٌّٛاىٔخ، ٚالاٍزضّبه، ٚالإٔ

-0205فلاي اٌفزوح ) (ARDL)ّٔٛمط الإٔؾلاه اٌنارٟ ٌٍفغٛاد اٌي١ِٕخ اٌّٛىػخ 

(. ٚث١ٕذ إٌزبئظ أْ اٌّزغ١واد رزؾون ِغ ثؼؼٙب اٌجؼغ فٟ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ، ٠ٚلػُ 9101

ٌغبهٞ ٚػغي اٌّٛاىٔخ اٌزؾ١ًٍ ٚعٙخ إٌظو اٌى١ٕي٠خ ثٛعٛك ػلالخ ث١ٓ اٌؾَبة ا

ٚالاٍزضّبه اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛك اهرجبؽ ئ٠غبثٟ ث١ٓ ػغي اٌّٛاىٔخ ٚػغي ا١ٌّياْ 

Feldstein-اٌزغبهٞ، ٚرش١ُو ئشبهح ِؼٍّخ الاٍزضّبه اٌَبٌجخ ٚالألً ئٌٝ ٚعٛك فوػ١خ 

Horioka ٞٚأْ الأهكْ ِٕلِظ ثأٍٛاق هأً اٌّبي اٌؼب١ٌّخ، ٚٚعل أْ الإٔفزبػ اٌزغبه ،

ْ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ كٚه فٟ ى٠بكح ػغي اٌؾَبة اٌؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٚوب ل ٠ِٓي٠

اٌغبهٞ، فٟ ؽ١ٓ أْ ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ اٌفؼبي وبْ ٌٗ كٚه ُِٙ فٟ رقف١غ اٌؼغي، ئلا 

 أٔٗ ٌُ ٠ىٓ ٌٍّٕٛ الالزظبكٞ اٌؾم١مٟ أٞ رأص١و ػٍٝ اٌؼغي.
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ٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٌٍؼوث١خ خ اٌى١ٍخ ف٠الالزظبك(. كهاٍخ أصو اٌّزغ١واد 9106ٚطبف )

 (.9104 - 0225اٌَؼٛك٠خ فلاي اٌفزوح )

خ اٌى١ٍخ فٟ اٌؾَبة ٠الالزظبكأصو اٌّزغ١واد  ِؼوفخ ئٌٝ٘لفذ ٘نا اٌلهاٍخ 

ِزغ١و َِزمً فلاي  00ث١بٔبد ٠ٍٕٛخ ػٓ  بٍزقلاَخ اٌَؼٛك٠خ ثاٌغبهٞ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼوث١

ٔزبئظ  ئٌٝه اٌّزؼلك ٌٍٛطٛي اٍزقلِذ اٌلهاٍخ ّٔٛمط الإٔؾلا .9104-0225اٌفزوح 

خ اٌى١ٍخ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ اٌٍّّىخ ٠الالزظبكاٌّزغ١واد اٌلهاٍخ ِٚؼوفخ اٌؼلالخ ث١ٓ 

ّ٘ٙب: ٚعٛك ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ هط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ أاٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ اٌزٝ وبْ ِٓ 

٠خ ث١ٓ خ ؽوكٚعٛك ػلالاٌٍَؼ١خ ِٚزٍٛؾ كفً اٌفوك، ثبلإػبفخ ئٌٝ  اٌَّزٛهكادٚئعّبٌٟ 

ِؼ٠ٕٛخ  ٌَّزمٍخ الأفوٜ، أِب ثبٌَٕجخ ٌّلٜٚثبلٟ اٌّزغ١واد اهط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ 

ٚعٛك ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛمط رلي ػٍٝ ِلاءِخ ّٔٛمط  ئٌٝإٌّٛمط وىً فزف١ل ٔزبئظ اٌلهاٍخ 

  .اٌلهاٍخ ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ ٚاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ

ٕجٟ اٌّجبشو ٚأصوٖ فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ اٌؼواق الأع الاٍزضّبه(. 9102اٌؾّلأٟ ِٚؾّل )

 أّٔٛمعب. 

الأعٕجٟ اٌّجبشو فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ  الاٍزضّبهفزجبه أصو ئ ئٌٝ٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ 

( Cointegrationفٟ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزون ) Johansenِٕٙغ١خ  بٍزقلاَثٚمٌه 

 Error Correctionقطأ )رم١ٕخ أّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌ اٍزقلاٌَٚزمل٠و اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً، 

Model رغبٖ اٌَجج١خ ئٌزؾل٠ل  عوأغو( ٌم١بً اٌؼلالخ لظ١وح الأعً ٚثبلاػزّبك ػٍٝ ٍجج١خ

 ٚرٛطٍذ(. 9100-0221)اٌؼوالٟ فلاي اٌفزوح  الالزظبكث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ فٟ 

 الاٍزضّبهّ٘ٙب ٚعٛك ػلالخ ماد كلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ أ إٌزبئظِغّٛػخ ِٓ  ئٌٝاٌلهاٍخ 

ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ ئٌٝ ٚعٛك  ،لأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ فلاي فزوح اٌلهاٍخا

ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو، ثبلإػبفخ ئٌٝ ٚعٛك 

ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚوًُ ِٓ ٍؼو اٌظوف ِٚؼلي اٌزؼقُ. ٚأٚطذ 

ؿ الاٍزضّبهٞ إٌّبٍت ٌزؾف١ي الاٍزضّبه اٌلهاٍخ ئٌٝ ػوٚهح اٌؼًّ ػٍٝ ر١ٙئخ إٌّب

اٌقبص اٌّؾٍٟ ٚالأعٕجٟ لإٍزمطبة هؤًٚ الأِٛاي ٚرشغ١غ الاٍزضّبه فٟ اٌلٚي اٌؼوث١خ 

ٌزٕش١ؾ اٌؼًّ الإٔزبعٟ ٚالإٍزفبكح ِٓ اٌقجوح ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب ٌي٠بكح الإٔزبط ِٓ أعً اٌزظل٠و 

 ٚرم١ًٍ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ.
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١ً ِم١بً اٌؼغي اٌّيكٚط فٟ الالزظبكاد إٌفط١خ: كهاٍخ (. رؾ9102ٍػٍٟ ٚػجل اٌؼي٠ي )

 (.9106-0222ؽبٌخ اٌؼواق ٌٍّلح )

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ رؾ١ًٍ ٚل١بً اٌؼلالخ ث١ٓ ػغي اٌّٛاىٔخ ٚػغي اٌؾَبة 

-0222اٌغبهٞ فٟ اٌؼواق، ٚاٍزقلِذ اٌلهاٍخ ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ا٠ٌَٕٛخ ٌٍّلح )

ٍبً إٌظوٞ ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌؼغي٠ٓ ِٓ ِٕظٛه فوػ١ز١ٓ: (، ٚرٕبٌٚذ اٌلهاٍخ الأ9106

اٌّمزوػ اٌى١ٕيٞ اٌنٞ ٠لي ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ ؽوك٠خ ث١ٓ اٌؼغي٠ٓ ثارغبٖ ػغي اٌؾَبة 

افزجبه اٌغبهٞ، ٚاٌزىبفإ اٌو٠بكٞ اٌنٞ ٠ٕفٟ ٚعٛك أ٠خ ػلالخ ث١ٓ اٌؼغي٠ٓ. ٚأظٙود ٔزبئظ 

ٓ اٌؼغي٠ٓ، ٚأكٌذ ٔزبئظ افزجبه رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزون ٚعٛك ػلالخ ؽ٠ٍٛخ الأِل ث١

عو٠ٕغو ٌٍَجج١خ ئٌٝ ٚعٛك ػلالخ ٍجج١خ ِيكٚعخ ث١ٓ ٘ن٠ٓ اٌّزغ١و٠ٓ، وّب أشبهد ٔزبئظ 

ئٌٝ ٚعٛك ػلالخ ث١ٓ اٌؼغي٠ٓ فٟ الأِل اٌمظ١و.  (VEC)ّٔٛمط رمل٠و رظؾ١ؼ اٌقطأ 

١خ ٚلا ١ٍّب ٚوبْ ١ٌٍَبٍخ اٌّب١ٌخ كٚه فٟ ى٠بكح ػغي اٌّٛاىٔخ وٕز١غخ ٌي٠بكح إٌفمبد اٌىٍ

إٌفمبد اٌغبه٠خ، فٟ ؽ١ٓ ٌُ ٠ىٓ ١ٌٍَبٍخ إٌمل٠خ كٚه فٟ ئٔقفبع ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ 

أٚ ى٠بكح إٌّٛ الالزظبكٞ. ٚأٚطذ اٌلهاٍخ ثؼوٚهح ػلاط الإفزلاي فٟ ١ِياْ 

 اٌّلفٛػبد ِٓ فلاي رطج١ك ا١ٌَبٍبد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌّلائّخ.

 جنبيةالدراسات السابقة الأ 8-2-8

Piersanti, (9111). “Current Account Dynamics and Expected Future 

Budget Deficits: Some International Eviedence”. 

 "ك٠ٕب١ِى١خ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚاٌزٛلؼبد اٌَّزمج١ٍخ ٌؼغي اٌّٛاىٔخ: ثؼغ الأكٌخ اٌل١ٌٚخ"

٠خ ث١ٓ اٌؼغي وٚػؾذ اٌلهاٍخ ّٔٛمعب  ِزٛاىٔب  ٌٍزٛاىْ اٌؼبَ لإظٙبه اٌؼلالخ إٌظ

اٌّبٌٟ ٚاٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ ثٍلاْ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ ٚاٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ. ٚٚعلد 

الإفزجبهاد اٌزغو٠ج١خ ثبٍزقلاَ ِؼبكٌخ الالزظبك اٌم١بٍٟ اٌّج١ٕخ ػٍٝ ّٔٛمط اٌزٛلؼبد 

اٌَّزمج١ٍخ اٌزأ١٠ل ثمٛح ٚعٙخ إٌظو اٌمبئٍخ ثأْ اٌؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ِورجؾ ثبٌؼغي فٟ 

 (.0220-0201يا١ٔخ اٌّزٛلؼخ َِزمجلا  فلاي اٌفزوح )ا١ٌّ
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Sighvatsson, (9100). “The Current Account Deficit in an 

International and Historical Context”. 

 "ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ ١ٍبق كٌٟٚ ٚربه٠قٟ"

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ ِٕبلشخ اٌّؼبٟٔ اٌّقزٍفخ ٌّفَٙٛ "اٌؼغي فٟ اٌؾَبة 

 رٕبٌٚذ اٌلهاٍخفزواػبد. وّب ١ٍخ إٌزبئظ ٌٍزغ١١واد فٟ ثؼغ الإٌغبهٞ اٌَّزلاَ" ٚؽَبا

و١ف ، ٠ٍَٕٚلا ٚثٍلاْ أفوٜااٌّّبصٍخ فٟ ِظبكه ٚفظبئض ٚػٛالت فزواد اٌؼغي 

ػبفخ ئٌٝ اٌؾغظ اٌزٟ للُِذ فٟ إٌَٛاد الأف١وح ثأْ ػغي رقزٍف ػٓ اٌفزوح اٌؾب١ٌخ ثبلإ

ٍزمواه ؽ٠ًٛ ، ٚلا رٙل٠ل فط١و ٌلإش١و الأهلبَ اٌو١ٍّخوّب رُ اٌؾَبة اٌغبهٞ ١ٌٌ وج١وا  

فٟ وً ِٓ  (9106-0201جبه ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ فلاي اٌفزوح )الأعً، ٚلل رُ افز

ا٠ٍَٕلا اٍزوا١ٌب ١ٔٚٛىٌٕلا ٚا١ٌٛٔبْ ٚفٍٕٕلا ٚرب٠ٍٕلا ٚاٌّى١َه ٚعّٙٛه٠خ اٌزش١ه. ٚلل 

ك الا٠ٍَٕلٞ فٟ الأعٕج١خ اٌظبفٟ ٌلالزظبظٙود إٌزبئظ اٍزّواه رل٘ٛه ٚػغ الأطٛي أ

، ِب ٌُ رّٕٛ اٌظبكهاد ثٛر١وح أٍوع ثىض١و أٚ وبٔذ اٌَّزٛهكاد أثطأ اٌَّزمجً إٌّظٛه

ٔٗ لل رىْٛ ٕ٘بن ؽبعخ ئٌٝ أِّب وبٔذ ػ١ٍٗ فٟ رٛلؼبد الأعٛه اٌمو٠جخ اٌّلٜ. وّب ٚ

فزلافبد فٟ الإ ظٙودأٍزؼبكح اٌزٛاىْ اٌقبهعٟ. وّب ٚئض اٌطٍت اٌّؾٍٟ ِٓ أعً ١رمٍ

اٌفزواد اٌَبثمخ ٌٍؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ ػٓ اٌؾب١ٌخ، ٚرشبثٙٙب ِغ رٍه اٌّٛعٛكح فٟ 

 ثٍلاْ أفوٜ فٟ اٌزَؼ١ٕ١بد.

Zubaidi Baharumshah & Bin Ismail, (9109). “The Present Value 

Model and Thailand's Current Account Balance”. 

 اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ رب٠لأل" "ّٔٛمط اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٚهط١ل

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ رؾل٠ل ِب ئما وبٔذ ئفزلالاد اٌؾَبة اٌغبهٞ )اٌفبئغ أٚ 

اٌؼغي( ِفوؽخ ٚثبٌزبٌٟ رشىً ِظله لٍك، ثبلإػبفخ ئٌٝ رم١١ُ كهعخ رٕمً هأً اٌّبي ِٓ 

فلاي ِمبهٔخ اٌزجب٠ٓ فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ اٌَّزّل ِٓ إٌّٛمط اٌيِٕٟ ّٚٔٛمط اٌؾَبة 

 F-test(، ٚاٍزقلِذ اٌلهاٍخ افزجبه 9116 -0221اٌغبهٞ اٌفؼٍٟ فلاي اٌفزوح )

ٌٍزؾمك ِٓ طؾخ رغبٌٔ الإٍزٙلان  Siegel uk Tukeyٚافزجبه  Bartlettٚافزجبه 

 الأِضً ٚاٌفؼٍٟ ٌٍؾَبثبد اٌغبه٠خ. ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ ئٌٝ أْ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌظبفٟ إٌبرظ 
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ة اٌغبهٞ ِغ ئٔؾواف طغ١و )غ١و ُِٙ( اٌَّزمجٍٟ رؼىٌ رطٛه ٍٍٍَخ اٌؾَب

ػ١خ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ اٌفؼٍٟ ٚالإٍزٙلان اٌّمله. وّب أظٙود ٔزبئظ اٌلهاٍخ أْ فو

ٍزٙلان اٌىبًِ لا ٠ّىٓ هفؼٙب ِٓ فلاي ث١بٔبد فزوح اٌؼ١ٕخ اٌىبٍِخ، ِّب ٠ؼٕٟ رغبٌٔ الإ

ا، ؽزٝ فلاي فزوح ِب ثؼل  ْ أف١وا  ئ. 0220ٚأْ كهعخ رٕمً هأً اٌّبي وبٔذ ػب١ٌخ عل 

َٔجخ اٌزجب٠ٓ فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ اٌفؼٍٟ ئٌٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ الأِضً ١ٌَذ أوجو ِٓ إٌبؽ١خ 

٠َزٕزظ أٔٗ لا ٠ٛعل ك١ًٌ ٠ش١و ئٌٝ اٍزقلاَ غ١و ِلائُ ٌزلفمبد هأً اٌّبي خ، ٌنٌه الإؽظبئ١

 فلاي فزوح اٌؼ١ٕخ ثأوٍّٙب.

Kollmann et al., (9105). “What Drives the German Current 

Account? And how does it Affect other EU Member States?”. 

"ِب اٌنٞ ٠لفغ اٌؾَبة اٌغبهٞ الأٌّبٟٔ؟ ٚو١ف ٠إصو ػٍٝ اٌلٚي الأػؼبء ا٢فوٜ فٟ 

 الارؾبك الأٚهٚثٟ؟"

ٍزقلَ ث١بٔبد لأٌّب١ٔب ٚثم١خ رمل٠و ّٔٛمط ِمبهٔخ صلاصٟ ثب ٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ

١خ كٚي اٌؼبٌُ  ٌزؾ١ًٍ ِؾلكاد فبئغ اٌؾَبة اٌغبهٞ لأٌّب١ٔب ثؼل ئؽلاق ِٕطمخ ا١ٌٛهٚ ٚثم

٠ؼىٌ  رش١و ٔزبئظ اٌلهاٍخ ئٌٝ أْ اٌفبئغ الأٌّبٟٔٚ. (9103-0225فلاي اٌفزوح ) ا١ٌٛهٚ

وبٔذ أُ٘ ٚ أؽبك٠خ اٌَجج١خ ٌٍفبئغ غ١و وبف١خ،اٌزف١َواد  ٍٍٍَخ ِٓ اٌظلِبد اٌّز١ّيح،

 ّبٟٔ اٌظلِبد الإ٠غبث١خ ٌّؼلي الاكفبه الأٌّبٟٔ ٚاٌطٍتاٌؼٛاًِ اٌزٟ كفؼذ اٌفبئغ الأٌ

، ثبلإػبفخ ئٌٝ ئطلاؽبد ٍٛق اٌؼًّ الأٌّب١ٔخ ٚغ١و٘ب اٌؼبٌّٟ ػٍٝ اٌظبكهاد الأٌّب١ٔخ

ِٓ طلِبد اٌؼوع الإعّب١ٌخ الأٌّب١ٔخ الإ٠غبث١خ. ر١ًّ اٌظلِبد اٌوئ١َ١خ اٌزٟ أكد ئٌٝ 

، ٌٚىٓ اْ اٌزغبهٞ فٟ ثم١خ ِٕطمخ ا١ٌٛه١ّٚياهرفبع اٌؾَبة اٌغبهٞ الأٌّبٟٔ ئٌٝ رفبلُ اٌ

ش١و رؾ١ًٍ اٌلهاٍخ ٠ُ ٚوبْ ٌٙب رأص١و ػؼ١ف ػٍٝ إٌشبؽ اٌؾم١مٟ فٟ ثم١خ ِٕطمخ ا١ٌٛهٚ. 

ٔقفبع رله٠غٟ ٌٍغب٠خ ئ، ِّب ٠إكٞ ئٌٝ ض ثجؾءئٌٝ أْ اٌؼٛاًِ ٘نٖ ِٓ اٌّؾزًّ أْ رزٕبل

ٍزٙلان ٚالاٍزضّبه ِٓ الإ ّبٟٔ ٚاٌنٞ ِٓ شأٔٗ اٌزٍٛغ فٟفٟ فبئغ اٌؾَبة اٌغبهٞ الأٌ

ٌّبٟٔ ٚرم١ًٍ فبئغ اٌؾَبة عبٔت اٌؾىِٛخ الأٌّب١ٔخ هفغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ الأ

 ، ٌىٓ ا٢صبه ػٍٝ اٌفبئغ ٍزىْٛ ػؼ١فخ.اٌغبهٞ
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Başarır and Erçakar, (9106). “An Analysis of the Relationship 

between Crude Oil Prices, Current Account Deficit and Exchange 

Rates: Turkish Experiment”. 

"رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚأٍؼبه اٌظوف: اٌزغوثخ 

 اٌزوو١خ"

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ فؾض رأص١و أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚأٍؼبه اٌظوف ػٍٝ ػغي 

خ لظ١وح ٚؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٌلالزظبك اٌزووٟ ِٓ فلاي اٌزؾم١ك فٟ اٌؼلال

ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ٌلالزظبك اٌزووٟ ٚأٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ )أٍؼبه ٔفؾ ثؤذ( ٚأٍؼبه 

٠ٕٚب٠و  0220(، ٚرُ اٍزقلاَ اٌج١بٔبد اٌشٙو٠خ ث١ٓ ك٠َّجو USD / TRYاٌظوف )

 Vector)فٟ اٌلهاٍخ، وّب رُ افزجبه اٌؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١واد ِٓ فلاي ّٔٛمط  9106

Auto Regressive(VAR))  ٠زُ اٌؼضٛه ػٍٝ أٞ ِٓ اٌَلاًٍ َِزموا  ثؼل افزجبهاد ٌُٚ

عنه اٌٛؽلح، ٌٚىٓ ٌٛؽع أْ ع١ّغ اٌّزغ١واد أطجؾذ َِزموح ػٕل أفن اٌفوق الأٚي. 

غ١و اٌّم١ل ٌزؾل٠ل اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١واد،  VARأٚلا ، رُ رظ١ُّ ّٔٛمط 

)رظؾ١ؼ  VECMٜ ث١ٓ اٌّزغ١واد رُ رمل٠و ّٔٛمط ٚثؼل اٌؼضٛه ػٍٝ اٌؼلالخ ؽ٠ٍٛخ اٌّل

فطأ اٌّزغٗ( ِٓ أعً رؾل٠ل اٌؼلالخ لظ١وح الأعً. وّب رُ اوزشبف ػلالخ ٍجج١خ ِزجبكٌخ ث١ٓ 

أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ِٚزغ١واد ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚػلَ ٚعٛك ػلالخ ٍجج١خ ث١ٓ 

 اٌّزغ١واد الأفوٜ.

Eita et al., (9102). “Macroeconomic Variables and Current Account 

Balance in Namibia”. 

 "ِزغ١واد الالزظبك اٌىٍٟ ٚهط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ ٔب١ِج١ب"

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ئٌٝ ِؼوفخ ِؾلكاد الالزظبك اٌىٍٟ ٌوط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ 

(. ٚاػزّلد اٌلهاٍخ ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ أٚ 9106 - 0221فٟ ٔب١ِج١ب فلاي اٌفزوح )

(. ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ  (١Shin and Smith, 9110خ الاهرجبؽ اٌّشزون اٌزٟ ؽٛه٘برمٕ

 ئٌٝ ِغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ وبْ ِٓ أّ٘ٙب ٚعٛك ك١ًٌ ػٍٝ فوػ١خ اٌؼغي اٌّيكٚط فٟ ٔب١ِج١ب 
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٠ٚغت أْ ٠ىْٛ ٌٙب ئٔؼجبؽ ِبٌٟ ٌزؾ١َٓ ؽَبثٙب اٌغبهٞ، ٚأْ اٌي٠بكح فٟ رلفمبد 

ٌٟ اٌؾم١مٟ رإكٞ ئٌٝ رل٘ٛه اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٚأْ هأً اٌّبي أٚ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب

اٌي٠بكح فٟ أٍؼبه اٌفبئلح ٚأٍؼبه اٌٍَغ رإكٞ ئٌٝ رؾَٓ هط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٚأف١وا  

أْ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ الإٔىّبش١خ ٍبّ٘ذ فٟ اٌؾل ِٓ اٌَّزٛهكاد غ١و إٌّزغخ ٚرؾ١َٓ 

 هط١ل اٌؾَبة اٌغبهٞ.

ٛ اٌؾَبة اٌغبهٞ وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚوبْ اٌّزغ١و اٌزبثغ ٌٙنٖ اٌلهاٍخ ٘

الإعّبٌٟ ٚاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٟ٘: الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ِٚإشواد أٍؼبه اٌٍَغ 

ٚرط٠ٛو الاِٛه اٌّب١ٌٗ ػٓ ؽو٠ك الائزّبْ رّزل ئٌٝ اٌمطبع اٌقبص وَٕجخ ِٓ إٌبرظ 

عّبٌٟ ظ اٌّؾٍٟ الإاٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٍٚؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ اٌفؼبي ٍٚؼو اٌفبئلٖ ٚإٌبر

 اٌؾم١مٟ . 

ػبفٟ ِٓ عبءد ٘نٖ اٌلهاٍخ ئِزلاكا ٌٍلهاٍبد اٌَبثمخ ؽ١ش رملَ ثو٘بْ ػٍّٟ ئٚ

ٟ٘ الأهكْ، ثبلإػبفخ ئٌٝ اٌفؼٛي اٌؼٍّٟ ٌلٜ اٌطبٌت ٌلإؽلاع ػٍٝ ؽمبئك كٌٚخ ٔب١ِخ ٚ

زقنٞ اٌمواه فٟ  ُِ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٚأ١ّ٘خ ٘نا اٌّٛػٛع ٚكٚهٖ فٟ َِبػلح 

 رُٙ ٚإٌٙٛع ثبلالزظبك ٚئٔزؼبشٗ.لواها
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 انفصم انثانث:

 نًرغُشاخ انذساعح انرحهُم انىصفٍ 

 ذًهُذ

٘لف اٌلهاٍخ  ئ٠ٌٝزؼّٓ ٘نا اٌفظً رؾ١ًٍ ٚطفٟ ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ ٌٍٛطٛي 

ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ،  ٚ٘ٛ ِؼوفخ أصو وًُ ِٓ إٌّٛ فٟ إٌبرظ

ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأهكْ فلاي ، ٚئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ٞالالزظبكٔفزبػ الإ

(، ٚلل رُ الاػزّبك ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ إٌّشٛهح فٟ اٌجٕه 9102-0221اٌفزوح )

 اٌّوويٞ الأهكٟٔ.

 انرحهُم انىصفٍ نًرغُشاخ انذساعح 3-0

٠ؼُزجو اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ أؽل أُ٘ أٍب١ٌت اٌزؾ١ًٍ اٌّزجؼخ ٌزف١َو اٌظٛا٘و اٌؼ١ٍّخ، 

وّب ٠ؼُزجو رؾ١ًٍ إٌزبئظ الإؽظبئ١خ ٌٍّزغ١واد مٚ كلائً ٚرؼبث١و ِّٙخ ِٚف١لح فٟ لواءح 

إٌزبئظ ٌٍظب٘وح اٌّلهٍٚخ، ؽ١ش رُ ػوع اٌغبٔت اٌٛطفٟ ٌزؾ١ًٍ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ِٓ 

ٚمٌه  (9102-0221ٌلهاٍخ فلاي إٌَٛاد )١غ ِزغ١واد ااٌغبٔت الإؽظبئٟ ٌغّ

 .(E-views 01, SPSS)ثوِغ١خ  بٍزقلاَث

(: ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ اٌوئ١َ١خ فلاي الأػٛاَ 0-3علٚي هلُ )

0221-9102 

 

انىعظ 

 انحغاتٍ

(Mean) 

 انىعُظ

(Median) 

 أػهً لًُح

(Max. 

value) 

 ألم لًُح

(Min. 

value) 

 لاَحشاف انًؼُاسٌا

(Std. 

Divination) 

 0049.20 -3344.9 249.2 -5.20.0 -0116.33 انحغاب انداسٌ

انُاذح انًحهٍ الإخًانٍ 

 انحمُمٍ
0300.25 6283.0 00208.3 8962.4 8295.89 

 034.40 -69.9 -8590.0 -696 -938.08 انًىاصَح انؼايح

 340.03 510.00 0461.29 251.80 910.09 ٌالالرصادالاَفراذ 

إخًانٍ الإَفاق 

 انشأعًانٍ
603.63 680 0444.5 090.3 334.54 

 .E-views 01ثوِغ١خ  بٍزقلاَاٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ث 
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 انحغاب انداسٌ  3-0-0

-0221)ثب١ٌٍّْٛ ك٠ٕبه( فلاي اٌفزوح )( ث١بٔبد اٌؾَبة اٌغبهٞ 9-٠3ج١ُٓ اٌغلٚي هلُ )

9102.) 

 فلاي فزوح اٌلهاٍخهٞ (: اٌؾَبة اٌغب9-3علٚي هلُ )

 انغُح
 انحغاب انداسٌ

)تانًهُىٌ دَُاس(
(0)

 

انًُى فٍ انحغاب 

)%( انداسٌ
(8)

 

َغثح انحغاب انداسٌ يٍ 

انُاذح انًحهٍ الإخًانٍ 

)%( انحمُمٍ
(8)

 

0991 -808.2 - -9.099 

0990 -822.0 5.609 -9.499 

0998 -520.0 013.999 -04.209 

0993 -446.4 -84.149 -01.059 

0994 -809.8 -30.469 -6.409 

0995 -009.2 -35.619 -3.299 

0996 -050.4 -08.469 -3.339 

0990 81.2 -003.809 1.439 

0992 05.5 -85.429 1.309 

0999 820.0 0058.869 5.589 

8111 09.5 -93.809 1.369 

8110 -00.0 -091.009 -1.309 

8118 355.0 -8019.619 5.299 

8113 249.2 032.909 03.589 

8114 80.0 -96.049 1.409 

8115 -0601.6 -5904.449 -80.239 

8116 -0883.2 -84.189 -05.349 

8110 -8132 66.539 -83.689 

8112 -0450.8 -82.519 -05.059 

8119 -228.9 -39.409 -9.159 

8101 -0336.3 50.359 -03.329 

8100 -8192.2 50.169 -81.499 
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8108 -3344.9 59.309 -30.209 

8103 -8420.0 -85.639 -83.109 

8104 -0250.0 -85.509 -06.609 

8105 -8402.0 31.599 -80.099 

8106 -8609.8 2.389 -88.519 

8100 -3153.0 06.599 -85.089 

8102 -8010.2 -31.929 -81.239 

اٌّظله:  
(0)

 اٌّوويٞ الأهكٟٔ. : ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه

 : رُ اؽزَبثٗ ِٓ لجً اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.(9) 

ؼبٟٔ ِٓ َٔجخ ١ٌَذ ثم١ٍٍخ ِٓ ( ثأْ الأهكْ ٠ُ 9-3ي اٌغلٚي هلُ )٠لُاؽع ِٓ فلا

اٌؼغي فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد الأهكٟٔ، ئم ثلأ اٌؼغي ثبلاهرفبع 

(، -909.2ِب ٠مُبهة ) ئ١ٌٌٝظً  0229، 0220ٚ، 0221لأػٛاَ اٌزله٠غٟ فلاي ا

%( 5.60( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ثّؼلي ّٔٛ )-520.0(، ٚ)-922.0)

%( ِٓ 04.20-%(، )2.42-%(، )2.02-أٞ ِب َٔجزٗ )%( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، 013.22ٚ)

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.

ثلأ اٌؼغي ثبٌؾَبة  0220، 0226، 0225، 0224، 0223ٚفلاي الأػٛاَ 

ِب  ئٌٝ، ئم ٚطً 0220أْ ؽمك فبئغ فٟ ٔٙب٠خ ػبَ  ئٌٝاٌغبهٞ ثبلأقفبع اٌزله٠غٟ 

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ 91.2(، )-050.4(، )-002.2(، )-902.9(، )-٠446.4مُبهة )

-%(، )09.46-%(، )35.6-%(، )30.46-%(، )94.14-ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ثّؼلي ّٔٛ )

أقفؼذ ل١ّخ اٌؾَبة اٌغبهٞ ١ٌظً  0222ِٚغ ٔٙب٠خ ػبَ  %( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.003.90

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 1.30( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ، أٞ ِب َٔجزٗ )05.5) ئٌٝ

 اٌؾم١مٟ.

( ١ٍِْٛ 920.0) ئٌٝاهرفؼذ ل١ّخ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٌزظً  0222ِٚغ ٔٙب٠خ ػبَ 

 %( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 5.59%(؛ أٞ ِب َٔجزٗ )003.90-ك٠ٕبه أهكٟٔ، ثّؼلي ّٔٛ )
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أقفؼذ ل١ّخ اٌؾَبة اٌغبهٞ  9110ٚ 9111الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ. ٚفلاي ػبِٟ 

، أٞ ِب ٠مُبهة 9110( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ِغ ٔٙب٠خ ػبَ ١ٌ00.0ؾمك ػغيا  ِملاهٖ )

 ٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾ1.30ٍ-%( ٚ)1.36)

ثلأ اٌؾَبة اٌغبهٞ ثبٌزؾَٓ اٌزله٠غٟ ٚالاهرفبع  9113ٚ 9119ِٟ ٚفلاي ػب

-ثّؼلي ّٔٛ )١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ،  (242.2( ٚ)355.0) ئ١ٌٌٝظً 

%( ِٓ 03.53%(، )5.22%( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )%032.20( ٚ)9012.6

  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 

، 9101، 9112، 9112، 9110، 9116، 9115زب١ٌخ: ٚفلاي الأػٛاَ اٌ

ثلأ اٌؾَبة اٌغبهٞ  9102، 9100، 9106، 9105، 9104، 9103، 9109، 9100

(، -9132(، )-0993.2(، )-0601.6) ئٌٝثبٌزنثنة فٟ ل١ّخ اٌؼغي، ئم ٚطً 

(0450.9-( ،)229.2-( ،)0336.3-( ،)9122.2-( ،)3344.2-( ،)9420.0- ،)

٠ٕبه أهكٟٔ ك( ١ٍِْٛ -9010.2(، )-3153.0(، )-9602.9(، )-9402.0(، )-0250.0)

%(، 05.05-%(، )93.69-%(، )05.34-%(، )90.23-ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، أٞ ِب َٔجزٗ )

(-2.15( ،)%-03.32( ،)%-91.42( ،)%-30.20( ،)%-93.10( ،)%-

 %( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.91.23-%(، )95.09-%(، )99.5-%(، )90.02-%(، )06.60

ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ئٌٝ ئٔقفبع طبفٟ الأطٛي الأعٕج١خ ثؼل  ٚلل ٠ؼٛك ٍجت

، ٚرل٘ٛه فغٛح اٌظوف الأعٕجٟ فٟ الأهكْ ثشىً ػبَ ئٌٝ رواوُ ألَبؽ 0222ػبَ 

اٌل٠ْٛ اٌّغلٌٚخ ِٚزأفوح اٌَلاك ِٚلفٛػبد اٌفٛائل اٌؾى١ِٛخ اٌّورفؼخ ئٌٝ الأعبٔت، 

قفبع اٌطٍت اٌقبهعٟ ػٍٝ اٌووٛك اٌؼبٌّٟ اٌنٞ ٠ل٘ٛه شوٚؽ اٌزغبهح ثشىً ػبَ ٚئٔ

اٌظبكهاد، ى٠بكح أٍؼبه اٌٍَغ اٌَّزٛهكح وأٍؼبه إٌفؾ، ثبلإػبفخ ئٌٝ ئٔقفبع َِزٜٛ 

 (.9105رلفمبد هأً اٌّبي )اٌَٛاػٟ ٚاٌؼياَ، 

وّب أشبهد ثؼغ اٌّإشواد الإؽظبئ١خ أْ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٌٍؾَبة اٌغبهٞ 

هاٍخ، ٚأْ ل١ّخ الإٔؾواف ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فلاي ٍٕٛاد اٌل-0116.33ثٍغ )

١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ، وّب أْ أػٍٝ ل١ّخ ٌٍؾَبة اٌغبهٞ  (0042.20اٌّؼ١بهٞ ثٍغذ )

( -3344.2، ٚثٍغذ ألً ل١ّخ )9113( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ٚمٌه فٟ ػبَ 242.2ثٍغذ )

( ٠ج١ُٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ فلاي 0-3.  ٚاٌشىً هلُ )١ٍِ9109ْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ٚمٌه فٟ ػبَ 

 (.9102-0221ح )اٌفزو
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 ٍٕٛاد اٌلهاٍخ(: اٌؾَبة اٌغبهٞ فلاي 0-3اٌشىً هلُ )

 

 اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش 

( ٠ج١ُٓ َٔجخ اٌظبكهاد ٚاٌَّزٛهكاد ِٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ فلاي اٌفزوح 9-3ٚاٌشىً هلُ )

(0221-9102.) 

ي ٍٕٛاد (: َٔجخ اٌظبكهاد ٚاٌَّزٛهكاد ِٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ فلا9-3اٌشىً هلُ )

 اٌلهاٍخ

 

 اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش 
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 انُاذح انًحهٍ الإخًانٍ انحمُمٍ 3-0-8

( ث١بٔبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ )ثب١ٌٍّْٛ ك٠ٕبه( فلاي 3-٠3ج١ُٓ اٌغلٚي هلُ )

 (.9102-0221اٌفزوح )

 (: إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فلاي فزوح اٌلهاٍخ3-3علٚي هلُ )

 إٌَخ

برظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ إٌ

 اٌؾم١مٟ )ثب١ٌٍّْٛ ك٠ٕبه(

0224=011
(0)

 

إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ)%(
(9)

 

0221 9262.4  - 

0220 3135.2 9.902 

0229 3260.33 31.622 

0223 4050.0 4.632 

0224 4352.0 4.222 

0225 4690.0 6.022 

0226 4094.3 9.122 

0220 4221.5 3.302 

0222 5196.0 3.112 

0222 5022 3.402 

9111 5402.0 4.952 

9110 5014.9 5.902 

9119 6134.15 5.022 

9113 6925.9 4.062 

9114 6293.0 2.502 

9115 0302.6 2.052 

9116 0206.02 2.122 

9110 2692.13 2.022 

9112 2953.05 0.932 

9112 2052.22 5.422 

9101 2225.46 9.302 
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9100 01943.06 9.522 

9109 01505.3 9.652 

9103 01209.2 9.232 

9104 00040.50 3.012 

9105 00404.9 9.322 

9106 00643 9.112 

9100 00209.3 0.202 

9102 01091.2 -04.052 

اٌّظله:  
(0)

 : ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.

 بؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.: رُ اؽزَبثٗ ِٓ لجً اٌج(9) 

 

( ثأْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ وبْ فٟ 3-٠3لُاؽع ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

ثبلإهرفبع  ريا٠ل َِزّو فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخ، ئم ثلأ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ

(، 9262.4)٠مُبهة ١ٌظً ئٌٝ ِب  0229، 0220، 0221اٌزله٠غٟ فلاي الأػٛاَ 

%(، 9.90( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ثّؼلي ّٔٛ )3260.33(، )3135.2)

 %( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.31.62)

اٍزّو إٌبرظ اٌّؾٍٟ  0220، 0226، 0225، 0224، 0223ٚفلاي الأػٛاَ 

(، 4690.0(، )4352.0(، )4050.0الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ثبلإهرفبع ١ٌظً ئٌٝ )

%(، ١ٍِ4.63ْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ثّؼلي ّٔٛ ) (4221.5(، )4094.3)

 0222%( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ِٚغ ٔٙب٠خ ػبَ %3.30(، )%9.12(، )%6.02(، )4.22)

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه 5196.0اهرفؼذ ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ١ٌظً ئٌٝ )

 أهكٟٔ.

ٚؽزٝ ٔٙب٠خ ػبَ  0222هرفبع ِٓ ػبَ ثبلإاٍزّو إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ 

، ث١ّٕب 9100( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فٟ ٔٙب٠خ ػبَ ١ٌ00209.3ظً ئٌٝ ) 9100

( 01091.2ٌزظً ئٌٝ ) 9102ئٔقفؼذ ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فٟ ػبَ 

 %(.04.05-ثّؼلي ّٔٛ ) ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ، 

  



www.manaraa.com

47 
 

( ثأْ 0-3هلُ ) أشبهد ثؼغ اٌّإشواد الإؽظبئ١خ ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ وّب فٟ اٌغلٚي

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ 0300.25اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ثٍغ )

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه 9225.92فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخ، ٚأْ ل١ّخ الإٔؾواف اٌّؼ١بهٞ ثٍغذ )

أهكٟٔ؛ ِّب ٠ؼٕٟ أْ ل١ُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ثؼ١لح ػٓ ِزٍٛطٙب اٌؾَبثٟ 

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ، وّب أْ أػٍٝ ل١ّخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 9225.92ثّملاه )

، ث١ّٕب ثٍغذ ألً ل١ّخ 9100( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ٚمٌه فٟ ػبَ 00209.3اٌؾم١مٟ ثٍغذ )

، ِّب 9111( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ٚمٌه فٟ ػبَ 9262.4ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ )

٠ٚج١ُٓ اٌشىً  ٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ِزيا٠لح فٟ ع١ّغ إٌَٛاد.أْ ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍ ئ٠ٌٝش١ُو 

 (.9102-0221( إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فلاي اٌفزوح )3-3هلُ )

 (: إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخ3-3اٌشىً هلُ )

 

 اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش 

ًِ الاهرجبؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ل١ّخ ِؼب ئٌٝ( 4-3وّب ٠ش١ُو اٌغلٚي هلُ )

 ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ.
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(: ِؼبًِ الاهرجبؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ 4-3اٌغلٚي هلُ )

 الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ

 اٌؾَبة اٌغبهٞ 
إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

 اٌؾم١مٟ

 -1.243 0.11 اٌؾَبة اٌغبهٞ

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 اٌؾم١مٟ
1.243- 0.11 

Sig. (9 tailed) 1.111 

 SPSSثوِغ١خ  بٍزقلاَاٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ث 

أْ ٕ٘بن ػلالخ ػى١َخ ل٠ٛخ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ  ئٌٝ( 4-3أشبهد ٔزبئظ اٌغلٚي هلُ )

ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، ٚرج١ٓ أْ ِؼبًِ الاهرجبؽ ِؼٕٛٞ لأْ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ 

 . (Sig. = 1.111  1.15)جبؽ ِؼبًِ الاهر

 ٌالالرصادالاَفراذ  3-0-3

 ٞالالزظبكٔفزبػ وًُ ِٓ اٌظبكهاد ٚاٌَّزٛهاد ٚالإ ( ث١بٔبد5-٠3ج١ُٓ اٌغلٚي هلُ )

 (.9102-0221فلاي اٌفزوح )

 فلاي فزوح اٌلهاٍخ ٞالالزظبكٔفزبػ الإ(: 5-3علٚي هلُ )

 إٌَخ
اٌظبكهاد 

)ثب١ٌٍّْٛ(
(0)

 
ْ(اٌَّزٛهكاد )ثب١ٌٍّٛ

(0)
 

الأفزبػ 

الالزظبكٞ
(9)

 

0221 609.953 0095.292 520.60 

0220 522.690 0001.463 563.60 

0229 633.055 9904.119 552.99 

0223 620.920 9453.695 520.94 

0224 023.202 9369.523 549.31 

0225 0114.534 9521.95 552.24 

0226 0132.210 3143.556 644.45 

0220 0160.064 9212.125 526.12 
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0222 0146.329 9004.304 541.91 

0222 0150.353 9635.910 510.00 

9111 0121.200 3952.414 610.00 

9110 0359.30 3453.092 615.00 

9119 0556.042 3522.06 526.03 

9113 0605.105 4109.112 642.04 

9114 9316.696 5022.940 251.90 

9115 9501.993 0449.264 0112.29 

9116 9292.30 2020.095 0196.20 

9110 3023.010 2099.024 0090.15 

9112 4430.003 09161.225 0313.29 

9112 3502.066 01010.626 0136.11 

9101 4906.242 00151.096 0010.14 

9100 4215.203 03441.905 0309.50 

9109 4042.50 04033.042 0410.69 

9103 4215.934 05660.344 0442.32 

9104 5063.192 06921.022 0461.22 

9105 4020.523 04530.029 0904.13 

9106 4326.503 03091.304 0002.21 

9100 4514.994 04553.000 0996.93 

9102 4604.016 04491.190 0495.94 

اٌّظله:  
(0)

 : ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.

 اؽزَبثٗ ِٓ لجً اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ. : رُ(9) 

( أْ ل١ُ الإٔفزبػ الالزظبكٞ فٟ رنثنة َِزّو، 5-٠3زؼؼ ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

ئٌٝ ١ٌظً  0229، 0220ٚ، 0221فلاي الأػٛاَ ؽ١ش ل١ُ الإٔفزبػ الالزظبكٞ 

ذ ل١ّخ اٌظبكهاد ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ئم ثٍغ552.99(، )563.60) (،520.60)

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ث١ّٕب ثٍغذ ل١ّخ 633.06(، )522.63(، )609.95)

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ 9904(، )0001.46(، )0095.23اٌَّزٛهكاد فٟ رٍه اٌفزوح )

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.
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( ِمبهٔخ 520.94أقفؼذ ل١ّخ الإٔفزبػ الالزظبكٞ ١ٌظً ئٌٝ ) 0223ٚفٟ ػبَ 

. ث١ّٕب اهرفؼذ ل١ّخ الإٔفزبػ الالزظبكٞ فلاي ػبِٟ 0224( فٟ ػبَ 549.3)ثّب ل١ّزٗ 

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ئم ثٍغذ ل١ّخ 644.45( ٚ)١ٌ552.24ظً ئٌٝ ) 0226ٚ 0225

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ث١ّٕب ثٍغذ ل١ّخ 0132.2( ٚ)0114.53اٌظبكهاد )

 ٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهك3143.56( ٚ)9521.95اٌَّزٛهكاد )

ثلأد ل١ّخ الإٔفزبػ الالزظبكٞ ثبلإٔقفبع  0222، 0222، 0220ٚفلاي الأػٛاَ 

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ئم ئٔقفؼذ ل١ّخ 510.00(، )541.9(، )526.12ٌزظً ئٌٝ )

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ 9635.90(، )9004.30(، )9212.12اٌَّزٛهكاد ٌزظً ئٌٝ )

( ١ٍِْٛ 0150.35(، )0146.32(، )0160.06ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚثٍغذ ل١ّخ اٌظبكهاد )

اهرفؼذ ل١ّخ الإٔفزبػ الالزظبكٞ  9110ٚ 9111ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ٚفلاي ػبِٟ 

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ث١ّٕب ئٔقفؼذ اٌم١ّخ ٌزظً ئٌٝ 615.00( ٚ)١ٌ610.00ظً ئٌٝ )

 .9119( فٟ ٔٙب٠خ ػبَ 526.03)

اهرفغ ل١ّخ  9112، 9110، 9116، 9115، 9114، 9113ٚفلاي الأػٛاَ 

(، 0196.20(، )0112.29(، )251.90)(، 642.04الإٔفزبػ الالزظبكٞ ١ٌظً ئٌٝ )

١ٌظً ئٌٝ  9112( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ث١ّٕب ئٔقفغ فٟ ػبَ 0313.29(، )0090.15)

(. ٚلل عبء ٘نا الإٔقفبع ٔز١غخ ئٔقفبع ل١ّخ اٌظبكهاد اٌى١ٍخ ٌزظً ئٌٝ 0136)

( ١ٍِْٛ 4430.00ِمبهٔخ ِغ ) 9112ٔٙب٠خ ػبَ ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فٟ 3502.00)

، ٚمٌه ٔز١غخ لاٍزّواه رلاػ١بد الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ 9112ك٠ٕبه أهكٟٔ فٟ ٔٙب٠خ ػبَ 

اٌزٟ أصود ثشىً ٚاػؼ ػٍٝ ئٔقفبع ل١ّخ اٌظبكهاد ِٓ الأٌجَخ ٚرٛاثؼٙب 

 َِٚزؾؼواد اٌظ١لٌخ، ٚاٌقؼبه ٚاٌجٛربً اٌقبَ ٚالأٍّلح ٚاٌفٍٛفبد.

اهرفؼذ ل١ُ الإٔفزبػ  9104، 9103، 919، 9100، 9101الأػٛاَ  ٚفلاي

(، 0442.32(، )0410.69(، )0309.50(، )0010.14الالزظبكٞ ١ٌظً ئٌٝ )

 9105( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ث١ّٕب ئٔقفؼذ ل١ّخ الإٔفزبػ الالزظبكٞ فلاي ػبِٟ 0461.22)

 ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.0002.2( ٚ)١ٌ0904.13ظً ئٌٝ ) 9106ٚ
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اهرفغ ل١ّخ الإٔفزبػ الالزظبكٞ ١ٌظً ئٌٝ  9102ٚ 9100ٚفلاي ػبِٟ 

(؛ ٚمٌه ٔز١غخ لإهرفبع ل١ّخ اٌظبكهاد ٌزظً ئٌٝ 0495.94( ٚ)0996.93)

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚئٔقفبع ل١ّخ 4604.00( ٚ)4514.99)

 ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.04491.13( ٚ)04553.09اٌَّزٛهكاد ٌزظً ئٌٝ )

( أْ 0-3شبهد ثؼغ اٌّإشواد الإؽظبئ١خ ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ وّب فٟ اٌغلٚي )وّب أ

( فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخ، ٚأْ ل١ّخ 210.02ثٍغ ) ٞالالزظبكٔفزبػ ؾَبثٟ ٌلإاٌّزٍٛؾ اٌ

ثٍغذ  ٞالالزظبكٔفزبػ ، وّب أْ أػٍٝ ل١ّخ ٌلإ(340.03) الإٔؾواف اٌّؼ١بهٞ ثٍغذ

.  0222ٚمٌه فٟ ػبَ  )510.00ل١ّخ )، ٚثٍغذ ألً 9104( ٚمٌه فٟ ػبَ 0461.22)

 (.9102-0221فلاي اٌفزوح ) ٞالالزظبكٔفزبػ ( ٠ج١ُٓ الإ4-3ٚاٌشىً هلُ )

 فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخ ٞالالزظبكٔفزبػ (: الإ4-3اٌشىً هلُ )

 

 اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش 

 بؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞل١ّخ ِؼبًِ الاهرج ئٌٝ( 6-3وّب ٠ش١ُو اٌغلٚي هلُ )

 .ٞالالزظبكٔفزبػ ٚالإ
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 ٞالالزظبك(: ِؼبًِ الاهرجبؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚالأفزبػ 6-3اٌغلٚي هلُ )

 الإٔفزبػ الالزظبكٞ اٌؾَبة اٌغبهٞ 

 -1.221 0.11 اٌؾَبة اٌغبهٞ

 0.11 -1.221 الإٔفزبػ الالزظبكٞ

Sig. (9 tailed) 1.111 

 SPSS ثوِغ١خ بٍزقلاَاٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ث 

ى١َخ ل٠ٛخ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ أْ ٕ٘بن ػلالخ ػ ئٌٝ( 6-3أشبهد ٔزبئظ اٌغلٚي هلُ )

، ٚرج١ٓ أْ ِؼبًِ الاهرجبؽ ِؼٕٛٞ لأْ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ الاهرجبؽ ٞالالزظبكٔفزبػ ٚالإ

(Sig. = 1.111  1.15) . 

 انشأعًانٍ الإَفاقإخًانٍ  3-0-4

فلاي اٌفزوح )ثب١ٌٍّْٛ ك٠ٕبه( اٌوأٍّبٌٟ  الإٔفبق( ث١بٔبد ئعّبٌٟ 0-٠3ج١ُٓ اٌغلٚي هلُ )

(0221-9102.) 

 فلاي فزوح اٌلهاٍخ (: ئعّبٌٟ اٌؾَبة اٌوأٍّب0ٌٟ-3علٚي هلُ )

 إٌَخ

ئعّبٌٟ الإٔفبق 

اٌوأٍّبٌٟ 

)ثب١ٌٍّْٛ(
(0)

 

إٌّٛ فٟ ئعّبٌٟ 

الإٔفبق 

اٌوأٍّبٌٟ)%(
 

(9)
 

َٔجخ ئعّبٌٟ الإٔفبق 

اٌوأٍّبٌٟ ِٓ إٌبرظ 

بٌٟ اٌّؾٍٟ الإعّ

اٌؾم١مٟ )%(
(9)

 

0221 020.3 - 6.442 

0220 333.0 04.092 01.202 

0229 359.0 5.222 2.222 

0223 929.3 -00.032 0.142 

0224 306.9 92.012 2.632 

0225 324.4 9.022 2.302 

0226 401.9 6.002 2.622 
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0220 490.9 4.042 2.052 

0222 443.9 3.052 2.292 

0222 326.4 -01.562 0.632 

9111 335.2 -05.922 6.912 

9110 413.2 91.952 0.122 

9119 432.0 2.642 0.902 

9113 460 6.452 0.432 

9114 690 39.222 2.012 

9115 634.6 9.022 2.612 

9116 024.0 95.032 2.262 

9110 249.6 6.002 2.062 

9112 252.5 03.062 01.362 

9112 0444.5 51.012 04.212 

9101 260.4 -33.442 2.632 

9100 0150.0 2.252 01.392 

9109 605.4 -36.002 6.492 

9103 0190 50.002 2.442 

9104 0030.5 00.402 01.912 

9105 0122.9 -3.452 2.692 

9106 0192.0 -6.922 2.242 

9100 0161.9 3.192 2.232 

9102 240.0 -01.602 2.362 

اٌّظله:  
(0)

 ش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.: ِٓ ئػلاك اٌجبؽ

 : رُ اؽزَبثٗ ِٓ لجً اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.(9) 
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 دئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ثلأ ل١ُ ( ثأ0ْ-٠3لُاؽع ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

(، 020.3ظً ئٌٝ )ٌز 0220، 0220، 0221فلاي الأػٛاَ ثبلإهرفبع اٌزله٠غٟ 

%(، 6.44( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )359.0(، )333.0)

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ِٚغ ٔٙب٠خ ػبَ %2.22(، )01.20)

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ؛ 929.3ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ١ٌظً ئٌٝ ) ئٔقفؼذ ل١ُ 0223

 ٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ.%( ِٓ ا0.14ٌأٞ ِب َٔجزٗ )

ئهرفؼذ ل١ّخ  0222، 0220، 0220، 0226، 0225، 0224ٚفلاي الأػٛاَ 

(، 490.9(، )401.9(، )324.4(، )306.9اٌوأٍّبٌٟ ١ٌظً ئٌٝ ) الإٔفبقئعّبٌٟ 

(، 4.04%(، )6.00%(، )9.02( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ثّؼلي ّٔٛ )443.9)

%(، 2.30%(، )2.63ٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )%( ػ01.56-%(، )3.05)

 %( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.%2.29(، )%2.05(، )2.62)

اٌوأٍّبٌٟ ١ٌظً ئٌٝ  الإٔفبقئٔقفؼذ ل١ّخ ئعّبٌٟ  9111ٚ 0222ٚفلاي ػبِٟ 

%( 0.63( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )335.2( ٚ)326.4)

ؽزٝ  9110%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ٚفلاي الأػٛاَ 6.9ٚ)

(، 432.0(، )413.2اٌوأٍّبٌٟ ١ٌظً ئٌٝ ) الإٔفبقاهرفغ ل١ّخ ئعّبٌٟ  9112ػبَ 

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه 0444.5(، )252.5(، )249.6(، )024.0(، )643.6(، )690(، )460)

%(، 2.6%(، )2.0%(، )0.43)%(، 0.12أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )

( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ %04.2(، )%01.36(، )%2.06(، )2.26)

 اٌزٛاٌٟ.

ثلأ ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ثبٌزنثنة  9100ؽزٝ ػبَ  9101ٚفلاي الأػٛاَ 

، ٚئٔقفؼذ ل١ّزٗ 9100( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فٟ ٔٙب٠خ ػبَ 0161.9ئٌٝ أْ ٚطً ئٌٝ )

 .9102( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فٟ ٔٙب٠خ ػبَ 240.0مٌه ١ٌظً ئٌٝ ِب ٠مبهة )ثؼل 

( 0-3وّب أشبهد ثؼغ اٌّإشواد الإؽظبئ١خ ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ وّب فٟ اٌغلٚي )

 ( فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخ، 603.63أْ اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ لإعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ثٍغ )
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١ٍْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ، وّب أْ أػٍٝ ( 334.54ِٚأْ ل١ّخ الإٔؾواف اٌّؼ١بهٞ ثٍغذ )

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ٚمٌه فٟ ػبَ 0444.5ل١ّخ لإعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ثٍغذ )

.  ٚاٌشىً هلُ 0221( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ٚمٌه فٟ ػبَ 020.3، ٚثٍغذ ألً ل١ّخ )9112

 (.9102-0221( ٠ج١ُٓ ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ فلاي اٌفزوح )3-5)

 (: ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخ5-3اٌشىً هلُ )

 

 اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش 

ل١ّخ ِؼبًِ الاهرجبؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ  ئٌٝ( 2-3وّب ٠ش١ُو اٌغلٚي هلُ )

 ٚئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ

(: ِؼبًِ الاهرجبؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚئعّبٌٟ الإٔفبق 2-3اٌغلٚي هلُ )

 ّبٌٟاٌوأٍ

 اٌوأٍّبٌٟ الإٔفبقئعّبٌٟ  اٌؾَبة اٌغبهٞ 

 -1.002 0.11 اٌؾَبة اٌغبهٞ

 0.11 -1.002 اٌوأٍّبٌٟ الإٔفبقئعّبٌٟ 

Sig. (9 tailed) 1.111 

 SPSSثوِغ١خ  بٍزقلاَاٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ث 
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ٌغبهٞ أْ ٕ٘بن ػلالخ ػى١َخ ل٠ٛخ ث١ٓ اٌؾَبة ا ئٌٝ( 2-3أشبهد ٔزبئظ اٌغلٚي هلُ )

، ٚرج١ٓ أْ ِؼبًِ الاهرجبؽ ِؼٕٛٞ لأْ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟٚ

 . (Sig. = 1.111  1.15)الاهرجبؽ 

 انًىاصَح انؼايح ػدض  3-0-5

فلاي اٌفزوح  )ثب١ٌٍّْٛ ك٠ٕبه( اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ػغي( ث١بٔبد 2-٠3ج١ُٓ اٌغلٚي هلُ )

(0221-9102.) 

 فلاي فزوح اٌلهاٍخ اىٔخ اٌؼبِخاٌّٛ ػغي(: 2-3علٚي هلُ )

 إٌَخ
ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ 

)ثب١ٌٍّْٛ(
(0)

 

َٔجخ ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ِٓ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ 

)%(
(9)

 

0221 -952.0 -2.092 

0220 -302 -09.452 

0229 -62.2 -0.062 

0223 -23.6 -9.952 

0224 -031.2 -3.112 

0225 -060.6 -3.692 

0226 -931.4 -4.222 

0220 -462.4 -2.612 

0222 -422.5 -2.242 

0222 -332.2 -6.592 

9111 -361 -6.642 

9110 -414.2 -0.012 

9119 -400 -0.202 

9113 -066.2 -09.912 
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9114 -023.2 -00.422 

9115 -540.5 -0.342 

9116 -626 -2.032 

9110 -209.9 -01.502 

9112 -0156.5 -00.492 

9112 -0249.6 -02.222 

9101 -0446.2 -04.422 

9100 -9520.0 -95.362 

9109 -9050.3 -91.462 

9103 -0250.0 -02.012 

9104 -0291 -06.332 

9105 -0209.0 -05.222 

9106 -0004.6 -04.032 

9100 -0455.6 -09.962 

9102 -0699.3 -06.132 

اٌّظله:  
(0)

 لاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثؼل الإؽ

 : رُ اؽزَبثٗ ِٓ لجً اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.(9) 

( ثأْ ٕ٘بن ػغي َِزّو ٚكائُ فٟ اٌّٛاىٔخ 2-٠3لُاؽع ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ )

 ١ٌظً ئٌٝ 0220ٚ 0221اٌؼبِخ، ئم ثلأ ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ثبلإهرفبع فلاي ػبِٟ 

-%( ٚ)2.09-( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، أٞ ِب َٔجزٗ )-302( ٚ)-952.0)

 0229%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ِٚغ ٔٙب٠خ ػبَ 09.45

-( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )-62.2ئٔقفؼذ ل١ّخ ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ئٌٝ )

 اٌؾم١مٟ. %( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب0.06ٌٟ
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اهرفغ ل١ّخ  0222، 0220، 0226، 0225، 0224، 0223ٚفلاي الأػٛاَ 

(، -931.4(، )-060.6(، )-031.2(، )-23.6ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ١ٌظً ئٌٝ )

-%(، )9.95-( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )-422.5(، )-462.4)

ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ %( 2.24ِ-%(، )2.6-%(، )4.22-%(، )3.69-%(، )3

ئٔقفؼذ ل١ّخ ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ١ٌظً  0222اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ِٚغ ٔٙب٠خ ػبَ 

 ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ.-332.2ئٌٝ )

ثلأ ػغي اٌّٛاىٔخ  9114، 9113، 9119، 9110، 9111ٚفلاي الأػٛاَ 

(، -066.2(، )-400(، )-414.2(، )-361اٌؼبِخ ثبلإهرفبع اٌزله٠غٟ ١ٌظً ئٌٝ )

-%(، )0.0-%(، )6.64-( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )-023.2)

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 00.42-%(، )09.9-%(، )0.20

( ١ٍِْٛ -540.5أقفغ ل١ّخ ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ١ٌظً ئٌٝ ) 9115ِٚغ ٔٙب٠خ ػبَ 

 ك٠ٕبه أهكٟٔ.

، 9112، 9110، 9116ٛاىٔخ اٌؼبِخ ثبلإهرفبع فلاي الأػٛاَ ٚثلأ ػغي اٌّ

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ -0249.6(، )-0156.5(، )-209.9(، )-١ٌ626ظً ئٌٝ ) 9112

%( 00ٚلل عبء اٌؼغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ٔز١غخ ٌّٕٛ إٌففبد اٌؼبِخ ثَٕجخ )ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، 

، ؽ١ش ئٔقفؼذ 9112ي ػبَ %( فلا00.9ِظؾٛثخ ثزواعغ الإ٠واكاد اٌؼبِخ ثَٕجخ )

ِمبثً  9112( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فلاي ػبَ 4590.9ئعّبٌٟ الإ٠واكاد اٌؼبِخ ئٌٝ )

، ٚمٌه ٔز١غخ لإٔقفبع الإ٠واكاد 9112( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فلاي ػبَ 5123.0)

%( ٚئٔقفبع إٌّؼ ٚاٌَّبػلاد اٌقبهع١خ اٌّٛعٙخ ٌلػُ 4.92اٌّؾ١ٍخ ثَٕجخ ثٍغذ )

%( ١ٌظً 00%(، ٚلل ئهرفغ ئعّبٌٟ الإٔفبق ثّؼلي )53.6بِخ ثَٕجخ ثٍغذ )اٌّٛاىٔخ اٌؼ

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػبَ 5439ِمبثً ) 9112( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ػبَ 6131.5ئٌٝ )

، ٚمٌه ٔز١غخ لإهرفبع وًُ ِٓ إٌفمبد اٌغبه٠خ ٚاٌوأٍّب١ٌخ ػٍٝ ؽل ٍٛاء )ٚىاهح 9112

 (. 9103اٌزقط١ؾ ٚاٌزؼبْٚ اٌلٌٟٚ، 
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١ٌظً ئٌٝ  9101ّٕب ئٔقفغ ل١ّخ ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ِغ ٔٙب٠خ ػبَ ث١ 

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 04.42-( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )-0446.2)

( -9520.0ئهرفغ ل١ّخ ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ١ٌظً ئٌٝ ) 9100ِٚغ ٔٙب٠خ ػبَ اٌؾم١مٟ. 

 ( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ.%95.36-١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )

، 9109ثلأد ل١ّخ ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ثبلإٔقفبع اٌزله٠غٟ فلاي الأػٛاَ 

(، -١ٌ9050.3ظً ئٌٝ ِب ٠مُبهة ) 9102، 9100، 9106، 9105، 9104، 9103

(0250.0-( ،)0291-( ،)0209.0-( ،)0004.6-( ،)0455.6-( ،)0699.3- ْٛ١ٍِ )

-%(، )06.33-%(، )02.0-%(، )91.46-ٌزٛاٌٟ؛ أٞ ِب َٔجزٗ )ك٠ٕبه أهكٟٔ ػٍٝ ا

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 06.13-%(، )09.96-%(، )04.03-%(، )05.22

 اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.

ٚلل روعغ أٍجبة ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ئٌٝ ريا٠ل الإٔفبق اٌؼبَ ّٚٔٛ الإٔفبق ثشىً 

هرفبع الإٔفبق اٌؼبَ ئٌٝ ئهرفبع ل١ّخ الإٔفبق اٌغبهٞ أوجو ِٓ ّٔٛ الإ٠واكاد اٌؼبِخ، ٠ٚؼٛك ئ

ِّضلا  ثاهرفبع فبرٛهح اٌوٚارت ٚالإػبٔبد اٌّقزٍفخ ِٚلفٛػبد اٌفٛائل ٚاٌزمبػل فٟ ظً 

 (.9103رنثنة اٌَّبػلاد الأعٕج١خ )ٚىاهح اٌزقط١ؾ ٚاٌزؼبْٚ اٌلٌٟٚ، 

( أْ 0-3ٚي )وّب أشبهد ثؼغ اٌّإشواد الإؽظبئ١خ ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ وّب فٟ اٌغل

( فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخ، ٚأْ ل١ّخ -239.09اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٌؼغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ثٍغ )

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ، وّب أْ أػٍٝ ل١ّخ ٌؼغي اٌّٛاىٔخ -62.2الإٔؾواف اٌّؼ١بهٞ ثٍغذ )

، ٚثٍغذ ألً ل١ّخ 9100( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ٚمٌه فٟ ػبَ -9520.0اٌؼبِخ ثٍغذ )

( ٠ج١ُٓ ػغي 6-3ٚاٌشىً هلُ ).  ١0229ْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ ٚمٌه فٟ ػبَ ( ٍِ-62.2)

 (.9102-0221اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ فلاي اٌفزوح )
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 اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ فلاي ٍٕٛاد اٌلهاٍخػغي (: 6-3اٌشىً هلُ )

 

 اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش 

بة اٌغبهٞ ١وٍْٛ ث١ٓ اٌؾَل١ّخ ِؼبًِ الاهرجبؽ ث ئٌٝ( 01-3وّب ٠ش١ُو اٌغلٚي هلُ )

 اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ.ػغي ٚ

اٌّٛاىٔخ ػغي بؽ ث١وٍْٛ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚ(: ِؼبًِ الاهرج01-3اٌغلٚي هلُ )

 اٌؼبِخ

 ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ اٌؾَبة اٌغبهٞ 

 1.029 0.11 اٌؾَبة اٌغبهٞ

 0.11 1.029 ػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ

Sig. (9 tailed) 1.111 

 SPSSثوِغ١خ  زقلاَبٍاٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ث 

أْ ٕ٘بن ػلالخ ؽوك٠خ ل٠ٛخ ث١ٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ  ئٌٝ( 01-3أشبهد ٔزبئظ اٌغلٚي هلُ )

ٚػغي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، ٚرج١ٓ أْ ِؼبًِ الاهرجبؽ ِؼٕٛٞ لأْ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبًِ الاهرجبؽ 

(Sig. = 1.111  1.15) . 
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 انفصم انشاتغ: 

 انرحهُم انمُاعٍ

 ذًهُذ

-0221ئٍزمظبء ِؾلكاد اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأهكْ ٌٍفزوح ) ئ٠ٌٝٙلف ٘نا اٌفظً 

( ٚمٌه ِٓ فلاي اٌزؾ١ًٍ اٌىّٟ ٌٍَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌجؼغ اٌّزغ١واد، ئم رؼُزجو 9102

ٌّقزٍفخ. خ ا٠الالزظبكإٌّبمط اٌم١ب١ٍخ ِٓ الأٍب١ٌت اٌّّٙخ فٟ رؾل٠ل اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد 

اٍزؼواع ِزغ١واد اٌلهاٍخ، صُ ِظبكه اٌج١بٔبد ِٚؼبٌغزٙب،  ئ٠ٌٚٝٙلف ٘نا اٌفظً أ٠ؼب  

خ ٚاٌلهاٍبد اٌَبثمخ، ٠الالزظبكٚإٌّٛمط اٌم١بٍٟ اٌَّزقلَ ثبلاػزّبك ػٍٝ إٌظو٠خ 

 ٚاٌزؾ١ًٍ اٌم١بٍٟ.

 انًُىرج انمُاعٍ 4-0

خ، ئم أٔٙب ٠الالزظبكِخ فٟ اٌلهاٍبد رؼُزجو إٌّبمط اٌم١ب١ٍخ ِٓ الأٍب١ٌت اٌّّٙخ اٌَّزقل

خ ٚرفبػٍٙب ِغ ثؼؼٙب اٌجؼغ. فٕزبئظ ٠الالزظبكرٙزُ ثبٌم١بً اٌىّٟ ٌٍؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١واد 

زقنٞ اٌمواه فٟ ارقبم اٌمواهاد إٌّبٍجخ ٌوٍُ ا١ٌَبٍبد  ُِ اٌجؾش اٌؼٍّٟ ٠ُّىٓ أْ رَُبػل 

ي ٘نا اٌغبٔت ِغّٛػخ ِٓ ٚب٠زٕ. ٚٞالالزظبكاٌٛؽ١ٕخ ثّب ٠زٛافك ِغ ٚالؼٙب الإعزّبػٟ ٚ

إٌّبٍت  ٞالالزظبكإٌّٛمط  ئ١ٌٌٝخ اٌزشق١ظ١خ ِٓ أعً اٌٛطٛي ٚالافزجبهاد الأ

( 9105ولهاٍخ اٌَٛاػٟ ٚاٌؼياَ ) اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ئٌٌّٝزغ١واد اٌلهاٍخ ثبلاٍزٕبك 

ٚكهاٍخ  (،9103(، ٚكهاٍخ اٌغبثوٞ ٚاٌيث١لٞ )9110شبٟٔ، فبػً )ٚكهاٍخ 

(Khalyla, (9106) ،ٚرشًّ:ٚغ١و٘ب اٌؼل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد ، 

 .(Stationary Test)افزجبه ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ  -

 .(Lag Length Selection Test)افزجبه رؾل٠ل ػلك فزواد اٌزجبؽإ اٌيِٕٟ  -

ُّشزون  -  .(Co-integration Test)افزجبه اٌزىبًِ اٌ

 .(Stability Test)افزجبه الاٍزمواه٠خ  -

 ً اٌؼبَ ٌّٕٛمط اٌلهاٍخ وّب ٠ٍٟ:ٚثبٌزبٌٟ ٠ىْٛ اٌشى
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(CAt) = ƒ (GGDPt, BUDt, OPENt, EXPt) 

َُّزقلِخ ٌٍّٕٛمط ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ٚثنٌه ؼبكٌخ اٌقط١خ اٌ ُّ  ٠ُّىٓ ط١بغخ اٌ

(CAt) = β1 + β0 (GGDPt) + β9 (BUDt) + β3 Log (OPENt) + β4 Log 

(EXPt) +Ut 

 ؽ١ش أْ:

β1اٌؾل اٌضبثذ : 

β0ٌفٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ: رأص١و ِزغ١و ا ّٕٛ 

β9 اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ  ػغي: رأص١و ِزغ١و

 اٌؾَبة اٌغبهٞ

β3 :ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٞالالزظبكٔفزبػ رأص١و ِزغ١و الإ 

β4ٌٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ : رأص١و ِزغ١و ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ وَٕجخ ِٓ ا

 اٌؾَبة اٌغبهٞ

CAٟاٌؾَبة اٌغبهٞ وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١م : 

GGDPٟإٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١م : 

BUD :اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػغي 

OPEN :ٞالالزظبكٔفزبػ الإ 

EXPٔفبق اٌوأٍّبٌٟ وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ: ئعّبٌٟ الإ 

Utؽل اٌقطأ : 

 يرغُشاخ انذساعح وانرؼشَفاخ الإخشائُح 4-8

خ ٚإٌّبمط اٌم١ب١ٍخ ٠الالزظبكوًُ ِٓ إٌظو٠خ  ئ٠ٌٝزُ افز١به ِزغ١واد اٌلهاٍخ ثبلاٍزٕبك 

ب١ٌٍّْٛ( ثبٌل٠ٕبه اٌَّزقلِخ فٟ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ، ٚرّضٍذ رٍه اٌّزغ١واد ثّب ٠ٍٟ )ث

 الأهكٟٔ:
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 :ٛ٘ٚ ،اٌّزغ١و اٌزبثغ 

: ٘ٛ ؽَبة ٠م١ٌ اٌظبكهاد (Current Account (CA))اٌؾَبة اٌغبهٞ  -

ٚاٌَّزٛهكاد ِٓ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد، ٚاٌزؾ٠ٛلاد ِٓ اٌَّبػلاد اٌقبهع١خ ٚاٌزؾ٠ٛلاد 

وَٕجخ ِٓ إٌبرظ  ٍٍج١ب  )ػغي(. ٚرُ اٌزؼج١و ػٕٗ أٚاٌّب١ٌخ، ٠ُّٚىٓ أْ ٠ىْٛ ئ٠غبث١ب  )فبئغ( 

 اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ.

 :ٟاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ، ٚرزّضً ف 

 Growth in Gross Domestic Product)إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ  -

(GGDP)) ٟالالزظبك: ٚ٘ٛ إٌّٛ فٟ ئعّبٌٟ ل١ّخ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد إٌٙبئ١خ إٌّزغخ ف 

 – RGDPt))رُ اؽزَبثٗ ػٍٝ أٍبً اٌّؼبكٌخ اٌزب١ٌخ:الأهكٟٔ ثأٍؼبه ٍٕخ الأٍبً، ٚلل 

RGDPt-0) / RGDPt-0). 

 ألً: ٘ٛ ػٕلِب رىْٛ ل١ّخ الا٠واكاد (Budget Deficit (Bud))اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ  ػغي -

وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ لجً إٌّؼ ػغي م١ّخ ثِٓ ل١ّخ إٌفمبد. ٚرُ اٌزؼج١و ػٕٗ 

 اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ.

 ئٌٝ: ا١ٌَبٍخ اٌزٟ رإكٞ (Economic Openness (Open)) ٞالالزظبكٔفزبػ لإا -

فخ اٌغّوو١خ اٌزظل٠و، ٚاٌزقف١غ ِٓ ل١ّخ اٌزؼواٌزقٍٟ ػٓ ا١ٌَبٍبد إٌّؾبىح ػل 

= )اٌظبكهاد +  ٞالالزظبكٔفزبػ ٕبءا  ػٍٝ اٌّؼبكٌخ اٌزب١ٌخ: )الإاٌّورفؼخ. ٚلل رُ اؽزَبثٗ ث

 ٟ الإعّبٌٟ(.اٌَّزٛهكاد( / إٌبرظ اٌّؾٍ

 Total Government Capital Expenditure)ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌوأٍّبٌٟ  -

(EXP)) ٠ُّضً ئعّبٌٟ ٔفمبد اٌؾىِٛخ ػٍٝ اٌّشبه٠غ ٚالأٔشطخ اٌز٠ّٕٛخ ٛ٘ٚ :

 وَٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ.٠خ. ٚرُ اٌزؼج١و ػٕٗ الاٍزضّبهٚ

 يصادس وتُاَاخ انذساعح 4-3

اٌؾَبة اٌغبهٞ، إٌّٛ فٟ إٌبرظ ٔبد اٌقبطخ ثىً ِزغ١واد اٌلهاٍخ ٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١برُ ا

، ٚئعّبٌٟ الإٔفبق ٞالالزظبكٔفزبػ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، الإ ػغياٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، 

 ِٓ ئؽظبءاد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.اٌؾىِٟٛ 
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 نُحوالاخرثاساخ الأ 4-4

 Unit Root Testٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ افزجبه عنه اٌٛؽلح ٌَىْٛ ا 4-4-0

خ ثٛعٛك رغ١واد رإصو ػٍٝ كهعخ اٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ، ٠الالزظبكرزَُ أغٍت اٌج١بٔبد 

ٌٝ فٟ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٌٍزأول ٌٚنٌه رؼُزجو ػ١ٍّخ افزجبه اٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ اٌقطٛح الأ

شىً إٌّٛمط إٌّبٍت  ٝئٌِٓ اٌّزغ١واد ٍبوٕخ، ٚأ٠ؼب  ٌزؾل٠ل كهعخ رىبٍِٙب ٌٍٛطٛي 

ٍبوٓ  (Xt)لجً اٌجلء ثبفزجبه اٌؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١واد. ٠ٚؼُزجو اٌّزغ١و اٌؼشٛائٟ 

(Stationary):ئما رٛافود ثٗ اٌشوٚؽ اٌزب١ٌخ ، 

 ٍٚطٙب اٌؾَبثٟ صبثذ، أٞ أْ  -

E (Xt) = µ = Constant for all t 

 رجب٠ٕٙب صبثذ، أٞ أْ  -

Var (Xt) = E (Xt - µ) 
9
 = σ

9
 = Constant for all t 

 رجب٠ٕٙب اٌّشزون ٠ؼزّل ػٍٝ فوق اٌيِٓ، أٞ أْ: -

Cov (Xt, Xt+k) = E (Xt - µ) (Xt+k - µ) = depends on t & k ≠ 1 

أٞ أْ وُلا  ِٓ ٍٚطٙب اٌؾَبثٟ ٚرجب٠ٕٙب ٠جمٝ صبثذ ِغ ِوٚه اٌيِٓ، أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزجب٠ٓ 

 ,Thomas)فوق ث١ٓ ٘بر١ٓ اٌم١ّز١ٓ فأٗ ٠ؼزّل ػٍٝ اٌ Xاٌّشزون لأٞ ل١ّز١ٓ ٌٍّزغ١و 

0220). 

ػلَ ٚعٛك عنه  أٚٙب ٌٍزأول ِٓ ٚعٛك اٍزقلا٠ِٛعل اٌؼل٠ل ِٓ الافزجبهاد اٌزٟ ٠ُّىٓ 

فٌٛو اٌٍّٛغ  –اٌٛؽلح، ٚاٌنٞ ٠ؼٕٟ ػلَ اٍزمواه اٌج١بٔبد؛ ٚأّ٘ٙب: افزجبه ك٠ىٟ 

Augmented – Dickey Fuller (ADF)  ْٚٚافزجبه ف١ٍ١جٌ ث١وPhillips Perron 

(PP) ؛ ئم أّٔٙب ٠ؼّلاْ ثٕفٌ ا١ٌ٢خ ٌٚىٓ ٠قزٍفبْ ػٓ ثؼغ فٟ أْ افزجبهPP  ٞٛلا ٠ؾز

 ػٍٝ ل١ُ ِزجبؽئخ ٌٍفوٚق.

-t( اٌّؾَٛثخ )t(، ٚمٌه ِٓ فلاي ِمبهٔخ )٠ٚδؼزّل الافزجبه ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّخ )

calculated( ِغ )t( اٌغل١ٌٚخ  )t-tabulatedجو ِٓ (، فاما وبٔذ اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ أو

 اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ )اٌم١ّخ اٌّطٍمخ(، فٙنا ٠ؼٕٟ أْ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٍبوٕخ ػٕل اٌَّزٜٛ، ِّب 
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اٌزٟ رؼٕٟ أْ اٌَلاًٍ  H0ٚلجٛي اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ  ٠H1ؼٕٟ هفغ اٌفوػ١خ اٌظفو٠خ 

 (.Gujarati, 9114اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١و ٍبوٕخ )

 ADFبه عنه اٌٛؽلح ثطو٠مخ ( ٔزبئظ افزج9-4( ٚاٌغٛي هلُ )0-٠ٚ4ٛػؼ اٌغلٚي هلُ )

ٚPP: 

 (0-4علٚي هلُ )

 (”ADF“فٌٛو اٌٍّٛغ  –ٔزبئظ افزجبه عنه اٌٛؽلح )ك٠ىٟ 

Lev

el 

With Trend and Intercept With Intercept 

 

Variable 

t-Critical value at t-

Statist

ics 

t-Critical value at t-

Statist

ics 

01

% 
59 09 

01

% 
59 09 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

2 

-

4.3

8 

-8.41 

-

8.6

3 

-

8.9

0 

-

3.6

9 

-0.65 

CA 

I(0) 

-

3.8

3 

-

3.5

9 

-

4.3

4 

-4.24 

-

8.6

3 

-

8.9

2 

-

3.0

1 

-4.98 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

9 

-

4.3

4 

-4.92 

-

8.6

3 

-

8.9

2 

-

3.0

1 

-3.04 GGDP 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

2 

-

4.3

8 

-3.31 

-

8.6

3 

-

8.9

0 

-

3.6

9 

-0.24 

BUD 

I(0) - - - - 

-

8.6

3 

-

8.9

2 

-

3.0

1 

-0.02 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

9 

-

4.3

4 

-8.44 

-

8.6

3 

-

8.9

0 

-

3.6

9 

-1.43 

LOG(OP

EN) 

I(0) 

-

3.8

3 

-

3.5

9 

-

4.3

4 

-4.82 

-

8.6

3 

-

8.9

2 

-

3.0

1 

-4.36 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

2 

-

4.3

8 

-4.06 

-

8.6

3 

-

8.9

0 

-

3.6

9 

-4.12 
LOG(EX

P) 
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 (9-4علٚي هلُ )

 (”PP“ث١وْٚ  –زبئظ افزجبه عنه اٌٛؽلح )ف١ٍ١جٌ ٔ

 

Leve

l 

With Trend and Intercept With Intercept 

 

Variable 

t-Critical value at 
t-

Statistics 

t-Critical value at 
t-

Statistics 
01

% 
59 09 019 59 09 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

2 

-4.38 -8.05 
-

8.63 

-

8.9

0 

-

3.6

9 

-0.50 

CA 

I(0) 

-

3.8

3 

-

3.5

9 

-4.34 -5.04 
-

8.63 

-

8.9

2 

-

3.0

1 

-5.05 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

9 

-4.34 -5.05 
-

8.63 

-

8.9

2 

-

3.0

1 

-3.21 GGDP 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

2 

-4.38 -3.31 
-

8.63 

-

8.9

0 

-

3.6

9 

-0.60 

BUD 

I(0) - - - - 
-

8.63 

-

8.9

2 

-

3.0

1 

-0.12 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

2 

-4.38 -8.86 
-

8.63 

-

8.9

0 

-

3.6

9 

-1.48 

OPEN 

I(0) 

-

3.8

3 

-

3.5

9 

-4.34 -4.02 
-

8.63 

-

8.9

2 

-

3.0

1 

-4.80 

I(1) 

-

3.8

3 

-

3.5

2 

-4.38 -4.06 
-

8.63 

-

8.9

0 

-

3.6

9 

-4.01 EXP 

 .Eviews01اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ثوِغ١خ  -

أْ ثؼغ  ئٌٝ( 0-4فٟ اٌغلٚي ) (ADF)فٌٛو اٌٍّٛغ  –رش١ُو ٔزبئظ افزجبه ك٠ىٟ 

 ي ٚ، أِب ػٕل أفن اٌفوق الأI(1)ًٍ اٌي١ِٕخ ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ ٍبوٕخ ػٕل اٌَّزٜٛ اٌَلا
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ٌٙنٖ اٌّزغ١واد ػٕل اٌّمطغ ٚالارغبٖ فمل أطجؾذ ع١ّغ اٌّزغ١واد ٍبوٕخ، ٚمٌه لأْ ل١ّخ 

(t)  اٌّؾَٛثخ ثبٌم١ّخ اٌّطٍمخ ألً ِٓ ل١ّخ(t)  اٌغل١ٌٚخ ثبٌم١ّخ اٌّطٍمخ ػٕل ع١ّغ َِز٠ٛبد

 ١غ اٌّزغ١واد فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخاٌّؼ٠ٕٛخ ٌغّ

ػلَ ٍىْٛ  ئٌٝ( 9-4فٟ اٌغلٚي ) (PP)ث١وْٚ  –وّب أشبهد أ٠ؼب  ٔزبئظ افزجبه ف١ٍ١جٌ 

ِب ػلا اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ، ٚػٕل  I(1)اٌّزغ١واد ػٕل اٌَّزٜٛ 

خ، ٚ٘نٖ ي ػٕل اٌّمطغ أطجؾذ ٘نٖ اٌّزغ١واد ٍبوٕٚئػبكح الافزجبه ثؼل آفن اٌفوق الأ

، ٚثنٌه ٔوفغ اٌفوػ١خ (ADF)فٌٛو اٌٍّٛغ  –إٌزبئظ ِطبثمخ رّبِب  لافزجبه ك٠ىٟ 

ي، أٞ أْ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٍبوٕخ ػٕل اٌفوق ٚاٌظفو٠خ ثٛعٛك عنه اٌٛؽلح ػٕل اٌفوق الأ

 % ٚألً.5، ػٍٝ َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ I(0)ي ٚالأ

 Lag Lengthي١ِٕخ افزجبه رؾل٠ل ػلك فزواد اٌزجبؽإ اٌيِٕٟ ٌٍَلاًٍ اٌ 4-4-9

Selection Test 

 إٌّبٍجخ اٌزجبؽإ فزواد ػلك ٌزؾل٠ل اٌيِٕٟ اٌزجبؽإ فزواد ػلك رؾل٠ل ئفزجبه اٍزقلاَ ٠زُ

 (Serial Correlation) (اٌنارٟ الإهرجبؽ ِشىٍخ لإٌغبء اٌم١بٍٟ إٌّٛمط فٟ ٌٍّزغ١واد

 فٟ اٌيِٕٟ اٌزجبؽإ فزواد ػلك لإ٠غبك ِٓ اٌّؼب١٠و اٌؼل٠ل اٍزقلاَ ٚرُ اٌقطأ(، ٌؾل

 Akaike Information Criterion (AIC) ،Schwarz ِؼ١به ئٌٝ اٍزٕبكا إٌّٛمط،

Information Criterion (SIC) ، رَّؼ اٌزٟ اٌّؼب١٠و ِٓ أفوٜ ٠ٚٛعل ِغّٛػخ 

 ِٚؼ١به ،Likelihood Ratio (LR)ِؼ١به  ِضً اٌيِٕٟ، اٌزجبؽإ فزواد ػلك ثافز١به

Hannan-Quinn (HQ) ، ؼب ِؼ١بهٚأ٠ Final Prediction Error (FPE) ، ٚمٌه 

 AIC  ٚSICِؼ١به  ٔزبئظ افزلاف ػٕل الإفز١به ػٍٝ إٌزبئظ ٚاٌملهح ِٓ اٌزأول ثٙلف

(Lu, 9100). 

خ ٠الالزظبكأْ ػلك فزواد اٌزجبؽإ اٌيِٕٟ ٌىً ِٓ إٌّبمط  ئٌٝ( 3-٠4ش١و اٌغلٚي هلُ )

بكٌخ ٘ٛ فزوح ى١ِٕخ ٚاؽلح ثٕبءا  ػٍٝ ِؼ١به اٌَّزقلِخ فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ ٚاٌّزّضٍخ فٟ اٌّؼ

(AIC). 
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 (3-4اٌغلٚي هلُ )

 Lag Length Selection Testٔزبئظ افزجبه رؾل٠ل ػلك فزواد اٌزجبؽإ اٌيِٕٟ 

HQ SIC AIC FPE LR Log L Lag 

-01.19062 -2.242400 -01.12036 
9.25e-

00 
NA 036.0200 1 

-

09.93922* 

-

00.02296* 

-

09.65120* 

9.31e-

09* 
22.65965* 024.4602 0 

 Eviews01اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ثوِغ١خ 

 Co-integration Testافزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون  4-4-3

٠ؼُزجو افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون ِٓ الافزجبهاد اٌّّٙخ ػٕل كهاٍخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد 

الافزجبهاد اٌزٟ رَُزقلَ ٌٍىشف ػٓ ٚعٛك  ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ، وّب أْ ٕ٘بن اٌؼل٠ل ِٓ

ٚافزجبه  (Johansen & Juselius, 0221)رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد، ِٕٚٙب افزجبه 

(Engel & Granger, 0220) ًٍوّب ٠وُوي وً ِٓ الافزجبه٠ٓ ػٍٝ أْ رىْٛ اٌَلا ،

 ,Pesaran et al)ي، ٚمٌه ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٔزبئظ كل١مخ ٚاٌي١ِٕخ ٍبوٕخ ػٕل اٌفوق الأ

9110). 

افزجبه عنه اٌٛؽلح ٔغل أْ ثؼغ ِزغ١واد اٌلهاٍخ غ١و َِزموح ػٍٝ  ئٌٝٚثبٌوعٛع 

ئؽزّب١ٌخ  ئٌٌٍٍٍََٝخ اٌي١ِٕخ، ِّب ٠ش١ُو  I(0)ي ٚاٌَّزٜٛ َِٚزموح ثؼل أفن اٌفوق الأ

ٚعٛك ػلالخ رىب١ٍِخ ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. ١ٍٚزُ ئعواء افزجبه اٌؾلٚك 

Bounds Test ؽو٠مخ الأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الإثطبء اٌّٛىػخ  بٍزقلاَثARDL 

 ٌٍزؾمك ِٓ مٌه.

ثأٔٗ ّٔٛمط ٠زؼّٓ ئثطبءاد فٟ و ً ِٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ ٚاٌّزغ١و  ٠ٚARDLؼُوف افزجبه 

اٌَّزمً وّزغ١واد رف١َو٠خ، ٠ّٚزبى ثأٔٗ ٠ؼًّ ػٍٝ ئىاٌخ اٌّشبوً اٌّزؼٍمخ ثبلاهرجبؽ 

، ٚثبٌزبٌٟ اٌؾظٛي ػٍٝ ٔزبئظ رمل٠و وفٛءح ٚغ١و ِزؾ١يح، (Auto Correlation)اٌنارٟ 

 ٠ُّٚىٓ ِٓ فلاٌٗ رؾل٠ل اٌؼلالخ اٌزىب١ٍِخ ٌٍّزغ١و اٌزبثغ ِغ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ فٟ اٌّلٜ 
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ػٍٝ اٌؼ١ٕبد طغ١وح  ARDLأٔٗ ٠ُّىٓ رطج١ك ّٔٛمط  ئٌٝاٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ، ثبلإػبفخ 

 أٚ I(1)ٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ َِزموح ػٕل ٔفٌ اٌَّزٜٛ اٌؾغُ، ٠ُّٚىٓ رطج١مٗ أ٠ؼب  ئما وبٔذ ا

I(0) ٚف١ٍؾ ث١ّٕٙب  أ(Hoque & Yusop, 9101). 

ٚلل رُ ئعواء افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ ثٕبءا  ػٍٝ رمل٠و أؾلاه اٌّزغ١و 

 ,(GGDP)ٌٍّؼبكٌخ، ٚػٍٝ اػزجبه أْ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٌٍّؼبكٌخ ٟ٘:  (CA)اٌزبثغ 

(BUD), LOG(OPEN), LOG(EXP) ٚمٌه ِٓ فلاي ئعواء افزجبه اٌؾلٚك ،

Bounds Test  .ٌىً ِٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ 

 (4-4اٌغلٚي هلُ )

  Bounds Test ٔزبئظ افزجبه اٌؾلٚك

 َرائح اخرثاس انحذود نهًؼادنح

CA = f (GGDP, BUD, LOG(OPEN), LOG(EXP)) 

K=4 019 59 09 
F-

Statistics 
Equation The 

Decision 
I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) 

Co-

integration 
3.19 8.8 3.49 8.56 4.30 3.89 4.980008 

CA = f (GGDP, BUD, 

LOG(OPEN), 

LOG(EXP)) 

Co-

integration 
3.19 8.8 3.49 8.56 4.30 3.89 4.160469 

GGDP = f (CA, BUD, 

LOG(OPEN), 

LOG(EXP)) 

Co-

integration 
3.19 8.8 3.49 8.56 4.30 3.89 2.011962 

BUD = f (GGDP, CA, 

LOG(OPEN), 

LOG(EXP)) 

No Co-

integration 
3.19 8.8 3.49 8.56 4.30 3.89 0.340024 

LOG(OPEN)= f 

(GGDP, BUD, CA, 

LOG(EXP)) 

Co-

integration 
3.19 8.8 3.49 8.56 4.30 3.89 0.100220 

LOG(EXP)= f (GGDP, 

BUD, 

LOG(OPEN),CA) 

 Eviews01ذس: يٍ إػذاد انثاحث تالاػرًاد ػهً تشيدُح انًص
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ٚعٛك ػلالخ رىب١ٍِخ ث١ٓ  ئٌٝ( 4-4رش١ُو ٔزبئظ افزجبه اٌؾلٚك فٟ اٌغلٚي هلُ )

 ,(BUD) ,(GGDP)اٌَّزقلِخ ػٕل أفن وً ِٓ  ِزغ١واد اٌلهاٍخ فٟ اٌّؼبكٌخ

(LOG(OPEN)), (LOG(EXP)) ، وّزغ١و ربثغ، ؽ١ش أْ ل١ّخ(F-Statistics) 

 ئٌٝ%(، ِّب ٠ش١و 5اٌّؾَٛثخ أػٍٝ ِٓ اٌم١ُ اٌؼ١ٍب ٌٍؾلٚك اٌؾوعخ ػٕل َِزٜٛ )

ٚعٛك ػلالخ رىب١ٍِخ ث١ٓ وً ِٓ اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚإٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

اٌفبئغ( فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، ٚئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ، ٚثبٌزبٌٟ  أٚاٌؾم١مٟ، اٌؼغي )

ٟ رٕض ػٍٝ ػلَ ٚعٛك رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد. ٔوفغ اٌفوػ١خ اٌظفو٠خ اٌز

 ٞالالزظبكػلَ ٚعٛك ػلالخ رىب١ٍِخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ الأفزبػ  ئٌٝوّب ٠ش١و اٌغلٚي 

ٚعٛك رىبًِ  ئٌِٝغ اٌؾَبة اٌغبهٞ، ٚػٍٝ اػزجبه أْ اٌّؼبكٌخ اٌوئ١َ١خ ٌٍلهاٍخ رش١و 

ػلالخ رىب١ٍِخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ِشزون ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ، فأٗ ٠ّىٓ اٌمٛي ثأٔٗ ٠ٛعل 

 فٟ إٌّٛمط اٌَّزقلَ.

 رمل٠و اٌّؼبكٌخ فٟ اٌّلٜ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ  4-4-4

ثؼل أْ أظٙود اٌّزغ١واد رىبِلا  ِشزووب  ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ، ف١ّىٓ رمل٠و اٌّؼبكٌخ فٟ 

بء ّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌفزواد الإثط بٍزقلاَاٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٚأ٠ؼب  فٟ اٌّلٜ اٌمظ١و ث

 وّب ٠ٍٟ: (ARDL)اٌّٛىػخ 
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ؽو٠مخ  بٍزقلاَ(: ٔزبئظ رمل٠و إٌّٛمط فٟ اٌّلٜ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ ث5-4علٚي هلُ )

ARDL  

Estimated Long Run ARDL Approach (3,3,1,9,3) based on AIC 

Prob. t-

Statistics 

Std.Error Coefficient Variable 

Long-

Run 

1.9223 0.096122 1.460900 1.502306 GGDP 

1.1101 -

4.029295 
1.950332 -0.914694 BUD 

1.1111 -

01.31221 
1.135020 -1.369606 LOG(OPEN) 

1.1224 -

0.213309 
1.122320 -1.062999 LOG(EXP) 

1.1112 4.252151 1.360616 0.026905 Intercept 

03.00491 F-Statistics 1.256441 R
9

 

1.111949 Prob. 1.223240 Adjusted R
9

 

9.521004 Durbin-Watson stat 1.140034 S.E of regression 

 

1.5420 1.693160 1.090361 1.102353 D(CA(-0)) 

Short-

run 

1.1343 9.429163 1.002043 1.926200 D(CA(-9)) 

1.3010 0.104912 1.900455 1.933529 D(GGDP) 

1.1349 9.424916 1.900020 1.540001 D(GGDP(-0)) 

1.1102 3.413230 1.056429 1.539622 D(GGDP(-9)) 

1.1062 -

9.290903 
1.160944 -1.002903 DLOG(OPEN) 

1.1406 -

9.920265 
1.121660 -1.024200 DLOG(OPEN(-

0)) 
1.1060 9.255106 1.142900 1.045441 DLOG(EXP) 

1.1116 5.063000 1.105356 1.322005 DLOG(EXP(-

0)) 
1.0430 0.610090 1.142321 1.100512 DLOG(EXP(-

9)) 
1.1110 -

6.000612 
1.990445 -0.540534 CointEq(-0)* 

1.139220 S.E of regression 1.224422 R
9

 

9.521004 Durbin-Watson stat 1.202099 Adjusted R
9

 

 Eviews01اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ثوِغ١خ 

( ٔزبئظ رمل٠و ِؼبكٌخ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ اٌّلٜ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ 5-4) ٠ج١ُٓ اٌغلٚي هلُ

 ػٍٝ اػزجبه أْ اٌؾَبة اٌغبهٞ ِزغ١و ربثغ، ئم رُ افزجبه ػلك فزواد اٌزجبؽإ اٌيِٕٟ 
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 E-views)ِٓ فلاي ثوِغ١خ  ARDLّٔٛمط  بٍزقلاَٚمٌه ث (AIC)ِؼ١به  بٍزقلاَث

01). 

لخ ث١ٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ ٚاٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٠ٚزؼؼ ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌَبثك أْ ٕ٘بن ػلا

 ػٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ، ٚوبٔذ اٌؼلالخ وب٢رٟ:

CA = 0.026905 –  1.502306 GGDP – 0.914694 BUD – 1.369606 

LOG(OPEN) – 1.062999 LOG(EXP) 

 ، ٚئعّبٌٟٞالالزظبكاٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، الأفزبػ ػغي ٠ٚزؼؼ ِٓ فلاي إٌزبئظ أْ وً ِٓ 

% ٚألً. ٚرش١ُو ل١ّخ ِؼبًِ 01الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ِمجٌٛخ ئؽظبئ١ب  ػٍٝ َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

Rاٌزؾل٠ل 
9

ِؼ٠ٕٛخ  ئٌٝ Fاهرفبع اٌملهح اٌزف١َو٠خ ٌٍّزغ١واد اٌَّزمٍخ، وّب رش١ُو ل١ّخ  ئٌٝ 

 ٚعٛكح إٌّٛمط اٌّمله ِٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خ.

ٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ؼغي اٟ ِٚؼٕٛٞ ٌ( ٚعٛك أصو ٍٍج5-4أظٙود إٌزبئظ فٟ اٌغلٚي هلُ )

ػغي ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد الأهكٟٔ، ؽ١ش رإكٞ اٌي٠بكح فٟ ل١ّخ 

( 0.91ئٔقفبع ل١ّخ اٌؾَبة اٌغبهٞ ثّملاه ) ئٌٝاٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح 

ٚألً، %( ١ٍِ01ْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فٟ الأع١ٍٓ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ اٌّلٜ ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

( ٚكهاٍخ 9105فبٌل ٚاٌَٛاػٟ، (لهاٍخ وِغ إٌظو٠خ الالزظبك٠خ اٌّزٛلؼخ،  ٚمٌه ٠زٛافك

(Merza et.al, 9109). 

أْ ى٠بكح  ئٌٝثاشبهح ٍبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ، ِّب ٠ش١ُو  ٞالالزظبكٔفزبػ ٚعبءد رمل٠واد الإ

ه أقفبع ل١ّخ اٌؾَبة اٌغبهٞ ثّملا ئٌٝ%( ٠إكٞ 0ثّملاه ) ٞالالزظبكٔفزبػ الإ

 ,Hui)ولهاٍخ  ٠خ اٌّزٛلؼخ،ك( ٚؽلح، ٚمٌه ٠زؼبهع ِغ اٌفوػ١خ الالزظب1.1136)

أْ ل١ّخ اٌظبكهاد ألً ِٓ  ئٌٝٚلل ٠وعغ مٌه  ،(Khalyla, 9106)ٚكهاٍخ  (9105

 ل١ّخ اٌَّزٛهكاد.
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وّب عبءد رمل٠واد ئعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ اٌؾىِٟٛ ثاشبهح ٍبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ، ِّب ٠ش١ُو 

أقفبع ل١ّخ اٌؾَبة  ئٌٝ%( ٠إكٞ 0الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ اٌؾىِٟٛ ثّملاه ) أْ ى٠بكح ئٌٝ

، ٠خ اٌّزٛلؼخك( ٚؽلح، ٚمٌه ٠زؼبهع ِغ اٌفوػ١خ الالزظب1.1100اٌغبهٞ ثّملاه )

 .(Khalyla, 9106)ولهاٍخ 

( ٍبٌجخ 0-)CointEqأْ ئشبهح ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌقطأ )) ئٌٝ( 5-4وّب ٠ش١ُو اٌغلٚي هلُ )

ٍخ، ؽ١ش ٠ؼُل ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌقطأ ِٓ أُ٘ اٌّؼٍّبد اٌّملهح فٟ اٌّلٜ فٟ ّٔٛمط اٌلها

(، وّب أظٙود إٌزبئظ أْ ل١ّخ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌقطأ فٟ ARDLاٌمظ١و فلاي ِٕٙغ١خ )

أْ اٌزٛاىْ  ئٌٝ(، ِّب ٠ش١و 1.1110( ػٕل ِؼ٠ٕٛخ )-0.540534إٌّٛمط اٌّمله ؽٛاٌٟ )

أْ  ئٌٜٝ اٌط٠ًٛ، وّب رش١و إٌزبئظ فٟ اٌّلٜ اٌمظ١و ٠مزوة ِٓ اٌزٛاىْ فٟ اٌّل

%( ِٓ الافزلالاد فٟ اٌزٛاىْ اٌزٟ رؾلس فٟ اٌفزوح اٌَبثمخ ٠زُ رظؾ١ؾٙب فٟ 1.10)

 اٌفزوح اٌلاؽمخ.

 CUSUM & CUSUM of Squares Stabilityافزجبه وٛىَٚ ٌلاٍزمواه٠خ  4-4-5

Test 

زغ١واد إٌّٛمط رظٙو ٠َزقلَ افزجبه وٛىَٚ ٌلاٍزمواه٠خ ثٙلف افزجبه ف١ّب ئما وبٔذ ِ

رغ١وا  ١٘ى١ٍب  فٟ ٍٍٛوٙب ػجو اٌيِٓ، ٚرظٙو ٔزبئظ ٘نا الافزجبه ثٛاٍطخ ؽو٠مخ اٌّوثؼبد 

ػٍٝ شىً ِٕؾٕٝ لأفطبء إٌّٛمط اٌّمله ٚمٌه ثٙلف افزجبه  (OLS)اٌظغوٜ الاػز١بك٠خ 

اٌفوػ١خ اٌظفو٠خ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػلَ اٍزمواه ِؼٍّبد ّٔٛمط اٌّوثؼبد اٌظغوٜ 

ِٓ أعً  (Cusum & Cusum of Squares Test)بك٠خ، ثؼل ئعواء افزجبهٞ الاػز١

(، رج١ٓ 9102-0221افزجبه ئٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ فلاي اٌفزوح )

%(، ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ 5ثأْ ل١ّخ ؽل اٌقطأ رمغ كافً اٌؾلٚك اٌؾوعخ ٚػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

رم١َُ اٌفزوح  ئٌٝاٌَّزقلِخ فٟ اٌلهاٍخ، ٚلا ؽبعخ اٌّزغ١واد َِزموح فلاي اٌفزوح اٌي١ِٕخ 

 ( اٌزب١ٌخ:9-4( ٚهلُ )0-4فزواد عيئ١خ، ٚمٌه وّب ٠ظٙو فٟ الأشىبي هلُ ) ئٌٝاٌي١ِٕخ 
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 CUSUM Testافزجبه وٛىَٚ ٌلاٍزمواه٠خ (: 0-4اٌشىً هلُ )

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

CUSUM 5% Significance 

 Eviews 01ثوِغ١خ  بٍزقلاَاٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ث

 CUSUM of Square Testافزجبه وٛىَٚ ٌلاٍزمواه٠خ (: 9-4اٌشىً هلُ )

-0.4

0.0

0.4
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CUSUM of Squares 5% Significance 

 Eviews 01ثوِغ١خ  بٍزقلاَاٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ث
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 (Diagnostic Tests)الافزجبهاد اٌزشق١ظ١خ ٌٍّٕٛمط  4-4-6

زٟ رؾلس ٔز١غخ ٌٍزغ١و فٟ ا١ٌَبٍبد لل رفزمل ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍزغ١واد ا١ٌٙى١ٍخ اٌ

فزواع أٍبٍٟ ٌٍزٛلغ ئاٌؾى١ِٛخ ٚالأؽلاس الإعزّبػ١خ، ئم أْ اٍزمواه إٌّٛمط ٠ؼُزجو 

ٚرُ ئعواء الافزجبهاد اٌزشق١ظ١خ ٌٍّٕٛمط ٚمٌه  خ،٠الالزظبكالاٍزللالاد  ئٌٝٚاٌٛطٛي 

 ٌٍزأول ِٓ وفبءح إٌّٛمط ٚػلَ ٚعٛك أٞ ِٓ اٌّشبوً اٌم١ب١ٍخ.

 ٔزبئظ الافزجبهاد اٌزشق١ظ١خ(: 6-4هلُ )علٚي 

Equation Test Test- Statistics Prob. 

CA = f (GGDP, 

BUD, 

LOG(OPEN), 

LOG(EXP)) 

Serial 

Correlation test 

F-statistics = 

1.262550 

Prob. F (3,6)= 

1.5162 

Hetroscedasticity 

test 

F-statistics = 

1.220940 

Prob. F (05,2)= 

1.5952 

 Eviews01اٌّظله: ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ثوِغ١خ 

فٍٛ إٌّٛمط ِٓ ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌّزًٍََ ث١ٓ  ئٌٝ( 6-4رظٙو إٌزبئظ فٟ اٌغلٚي )

%( ٚثبٌزبٌٟ لجٛي 01أوجو ِٓ ) (F-Statistics)الأفطبء اٌؼشٛائ١خ، ؽ١ش أْ ئؽزّب١ٌخ 

زًٍََ ث١ٓ الأفطبء اٌؼشٛائ١خ. وّب اٌفوػ١خ اٌظفو٠خ اٌزٟ رفزوع ػلَ ٚعٛك اهرجبؽ ِ

لجٛي اٌفوػ١خ  ئٌٝ ٠Hetroscedasticity testش١و افزجبه ػلَ صجبد رجب٠ٓ ؽل اٌقطأ 

أوجو ِٓ  (F-Statistics)اٌظفو٠خ اٌزٟ رفزوع صجبد رجب٠ٓ ؽل اٌقطأ ؽ١ش أْ ئؽزّب١ٌخ 

(01.)% 
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 انفصم انخايظ

 انُرائح وانرىصُاخ
 انُرائحلا: أو

فٟ الأع١ٍٓ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ فٟ  ِؼوفخ أصو ِؾلكاد اٌؾَبة اٌغبهٞاٍزٙلفذ اٌلهاٍخ 

(. اٍزقلِذ اٌلهاٍخ افزجبهاد رؾ١ًٍ 9102-0221الأهكٟٔ فلاي اٌفزوح ) الالزظبك

صجبد  (PP)ٚ (ADF)اٌج١بٔبد ٌٍزأول ِٓ اٍزمواه٘ب ٚصجبرٙب، ؽ١ش ث١ٓ وًُ ِٓ افزجبه 

. ٚأظٙود ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزون ث١ٓ I(0)ي ٚاٌج١بٔبد ٚاٍزمواه٘ب ػٕل اٌفوق الأ

ٚعٛك ػلالخ رىب١ٍِخ فٟ الأع١ٍٓ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ ػٓ ؽو٠ك  اٌؾَبة اٌغبهٞ ِٚؾلكارٗ

 .ARDL Bounds Test to Co-integrationرطج١ك افزجبه اٌؾلٚك ٌٍزىبًِ اٌّشزون 

فٟ  ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ الأهكٌّْٛاىٔخ اٌؼبِخ فٟ ؼغي اٌٍجٟ ِٚؼٕٛٞ ٚعٛك أصو ٍ .0

اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح ػغي اٌي٠بكح فٟ ل١ّخ ئم أْ الأع١ٍٓ اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ، 

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه أهكٟٔ فٟ الأع١ٍٓ 0.91ئٔقفبع ل١ّخ اٌؾَبة اٌغبهٞ ثّملاه ) ئٌٝرإكٞ 

 .%( ٚأل01ًِؼ٠ٕٛخ )اٌمظ١و ٚاٌط٠ًٛ اٌّلٜ ػٕل َِزٜٛ 

الأهكْ، ئم أْ  فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞػٍٝ  ٞالالزظبكٔفزبػ ٌلإِٚؼٕٛٞ  ٍٍجٟٚعٛك أصو  .9

أقفبع ل١ّخ اٌؾَبة اٌغبهٞ ثّملاه  ئٌٝ%( ٠إكٞ 0ثّملاه ) ٞالالزظبكٔفزبػ ى٠بكح الإ

 أْ ل١ّخ اٌظبكهاد ألً ِٓ ل١ّخ اٌَّزٛهكاد. ئٌٝ( ٚؽلح، ٚلل ٠وعغ مٌه 1.1136)

الأهكْ، ئم  لإعّبٌٟ الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ ػٍٝ اٌؾَبة اٌغبهٞ فِٟٚؼٕٛٞ  ٍجٍٟٚعٛك أصو  .3

أقفبع ل١ّخ اٌؾَبة  ئٌٝ%( ٠إكٞ 0ى٠بكح الإٔفبق اٌوأٍّبٌٟ اٌؾىِٟٛ ثّملاه )ئْ 

 .( ٚؽلح1.1100اٌغبهٞ ثّملاه )

ئْ ػ١ٍّخ رظؾ١ؼ ػغي اٌؾَبة اٌغبهٞ ٚا١ٌّياْ اٌزغبهٞ طؼجخ، ٠ٕٚجغٟ رظؾ١ؾٙب ِٓ  .4

بد اٌلفً أٚ رؾم١ك إٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ فلاي رشغ١غ اٌظٕبػبد اٌّؾ١ٍخ فلاي ١ٍبٍ

ٚعٍت الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّجبشوح، ٌزٛؽ١ٓ طٕبػبد ل٠ٛخ فٟ الأهكْ رؼًّ ػٍٝ ى٠بكح 

 اٌزشغ١ً ٚى٠بكح اٌلفً، ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح اٌظبكهاد.
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 انرىصُاخ ثاَُاً: 

كهاد ٌٚلإٍزفبكح ِٓ ١ٍبٍخ اٌزؾو٠و ٚػغ ١ٍبٍخ رؾف١ي٠خ ٌلإٔزبط ٌي٠بكح اٌظبػوٚهح  .0

 اٌزغبهٞ فٟ ِغبي اٌزقظض فٟ الإٔزبط، ٚمٌه ِٓ أعً اٌملهح ػٍٝ اٌزٕبف١َخ اٌقبهع١خ.

ٚػغ هؤ٠خ اٍزضّبه٠خ ٚاػؾخ رمَٛ ػٍٝ أٌٍ رزَُ ثبٌّوٚٔخ ٚاٌشفبف١خ ٌزلػ١ُ صمخ  .9

ؾ اٌَّزضّو٠ٓ فٟ اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠خ فٟ اٌٍّّىخ، ٚمٌه ِٓ فلاي اٌؼًّ ػٍٝ رج١َ

اٌّزطٍجبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚالإعواءاد الإكاه٠خ ٌزقف١ف ػتء ٘نٖ الإعواءاد ػٍٝ اٌَّزضّو 

 الأعٕجٟ ٚاٌّؾٍٟ ػٍٝ ؽل ٍٛاء.

الإٍز١واكاد فٟ مٍض ِّب ٠ُ  ٚالإٔزبع١خ١ٙى١ٍخ اٌد فزلالاالإر١ٍٛغ اٌمطبع اٌظٕبػٟ ٌؼلاط  .3

 اٌجلا٠خ صُ ١ٍ٠ٗ ى٠بكح اٌظبكهاد.

ٍّب١ٌخ ٚالاٍزضّبه٠خ، ٚمٌه ٌؼجؾ اٌٙله فٟ الإٔفبق رؾ١َٓ وفبءح ٚفبػ١ٍخ إٌفمبد اٌوأ .4

إٌبرظ ِٓ ػلَ اٌىفبءح فٟ الإٔفبق، ٚاٌٛطٛي ئٌٝ رغط١خ الإ٠واكاد اٌّؾ١ٍخ ٌٍٕفمبد اٌغبه٠خ 

 ٚرقط١ٙب.

رٕظ١ّ١خ ٚلب١ٔٛٔخ رؼًّ ػٍٝ ػلَ ئكهاط أٞ ِشوٚع أٚ ثؤبِظ اٍزضّبهٞ أٚ ٚػغ ػٛاثؾ  .5

ٕٗ، ٚرؾل٠ل ِلٜ أ١ّ٘زٗ ٚرىبٍِٗ ِغ اٌّشبه٠غ اٌزٟ رُ هأٍّبٌٟ ئلا ثؼل رٛفو وبفخ اٌج١بٔبد ػ

 رٕف١ن٘ب ماد اٌؼلالخ.
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 انًشاخغ

 انًشاخغ انؼشتُح

 ( َاٌّب١ٌخ 9103اثٛ اٌؼلا، ٠َوٜ ٚشٍجٟ، ِبعلح ِٚؼجل، اؽّل ِظطفٝ ٚؽَٕٝ، ػظب .)

 اٌؼبِخ ٚاٌزشو٠غ اٌؼو٠جٟ، و١ٍخ اٌؾمٛق، عبِؼخ ثٕٙب، كاه اٌؼٍَٛ ٌٍٕشو، ِظو.

 ( الالزظبك اٌلٌٟٚ ٔظو٠بد ١ٍٚبٍبد، كاه ا١ٌَّوح 9102اثٛ شواه، ػٍٟ ػجل اٌفزبػ .)

 الأهكْ. -ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، اٌطجؼخ اٌقبَِخ، ػّبْ 

 ( كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٚل١ب١ٍخ ١ٌٍّياْ اٌزغبهٞ فٟ اٌغيائو فلاي اٌفزوح 9106ثوا٠ٌ، ف١ٍفخ .)

لالزظبك٠خ ٚػٍَٛ اٌز١١َو ٚاٌؼٍَٛ (، لَُ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ ا0201-9101)

 ، اٌغيائو.3اٌزغبه٠خ، عبِؼخ اٌغيائو 

 ( كهاٍخ ل١ب١ٍخ لأٍجبة افزلاي ١ِياْ اٌّلفٛػبد فٟ اٌغيائو، 9106ثَلاد، وو٠ّخ .)

 ِغٍخ اٌّب١ٌخ ٚالأٍٛاق، اٌغيائو.

 ( اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، كاه اٌغبِؼ١خ الاٍىٕله٠خ، ِظو.9100اٌجطو٠ك، ٠ٌٛٔ أؽّل .) 

 ،(. أصو ١ٍبٍخ الإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ: كهاٍخ ؽبٌخ 9112وو٠ُ ) ثٛكفلؿ

اٌغيائو، هٍبٌخ ِبعَز١و غ١و ِٕشٛهح، لَُ ػٍَٛ اٌز١١َو، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبك٠خ ٚػٍَٛ 

 اٌغيائو، اٌغيائو. –اٌز١١َو،عبِؼخ كاٌٟ ئثوا١ُ٘ 

  ،ٟٔ9102رمو٠و اٌجٕه اٌّوويٞ الأهك. 

 ،ٞ(. أصو الإطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ فٟ ػغي 9103غ١لاء عؼفو ) اٌغبثوٞ، لظٟ ٚاٌيث١ل

، ص 36، ِغٍخ الاكاهح ٚالالزظبك، اٌؼلك 9101-0221اٌؾَبة اٌغبهٞ فٟ الأهكْ ٌٍّلح 

032-910. 

 (الالزظبك اٌلٌٟٚ. كِشك اٌّطجؼخ اٌؾل٠ضخ9109اٌغو٠وٞ، ِؾّل فبٌل .). 

 ( اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ،9112اٌؾبط، ؽبهق .) .اٌمب٘وح، ِظو 

 ( َاٌؼلالبد الالزظبك٠خ اٌل١ٌٚخ، اٌّإٍَخ اٌغبِؼ١خ ٌٍلهاٍبد ٚإٌشو 9113اٌؾغبه، ثَب .)

 ٌجٕبْ. -ٚاٌزٛى٠غ، ث١وٚد

 ( اٌؼلالبد الالزظبك٠خ اٌل١ٌٚخ، كاه اٌغبِؼخ اٌغل٠لح، 9101ؽش١ش، ػبكي اؽّل .)

 الاٍىٕله٠خ، ِظو.

  



www.manaraa.com

79 
 

 ( ْالاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو 9102اٌؾّلأٟ، هافؼخ ئثوا١ُ٘ ِٚؾّل، ِوٚح هِؼب .)

ٚأصوٖ فٟ اٌؾَبة اٌغبهٞ اٌؼواق أّٔٛمعب، ِغٍخ عبِؼخ وووٛن ٌٍؼٍَٛ الالزظبك٠خ 

 .405-456(، ص 2ٚالإكاه٠خ، اٌؼلك )

 ( أٍب١ٍبد الالزظبك اٌلٌٟٚ، الأوبك١ّ٠ْٛ ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، 9104فبٌل، ع١ًّ ِؾّل .)

 الأهكْ. –اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ػّبْ 

  ،ٍٟ(. أصو ٍؼو طوف اٌل٠ٕبه 9102أؽّل ٍبٌُ ٚاٌول١جبد، غبىٞ ػجل اٌّغ١ل )اٌقيػ

(، 9105 - 0221الأهكٟٔ ِغ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد الأهكٟٔ ٌٍفزوح )

 .050-001ص

 ( َٓاٌز٠ًّٛ اٌلٌٟٚ، ِإٍَخ اٌٛهاق ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ، 9114فٍف، ف١ٍؼ ؽ .)

 .23الأهكْ، ص

 ( ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٚر١ّٕخ اٌظبكهاد غ١و إٌفط١خ فٟ الالزظبك 9102فٍف، لبٍُ عجبه .)

(، 40(، اٌؼلك )04(، ِغٍخ ٚاٍؾ ٌٍؼٍَٛ الإَٔب١ٔخ، اٌّغٍل )9106-9101اٌؼوالٟ ٌٍّلح )

 .422-400ص 

 ( ٍِٟجبكب الالزظبك اٌىٍٟ، كاه ا١ٌَّوح ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ ٚاٌطجبػخ، 9100كاٚك، ؽَبَ ػ .)

 الأهكْ. –اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، ػّبْ 

 ( الإرغب٘بد اٌؾل٠ضخ فٟ رط٠ٛو اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ 9112هػٛاْ، ِؾّل ػٛع .)

ٚكٚه٘ب فٟ ئكاهح اٌجواِظ ٚالأٔشطخ ٚاٌّشوٚػبد اٌؾى١ِٛخ: كهاٍخ ِمبهٔخ، كاه إٌٙؼخ 

 اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح، ِظو.

 ( اٌؼغي اٌزٛأَ فٟ ظً اٌّزغ9105اٌَٛاػٟ، ِؾّل فبٌل ٚاٌؼياَ، أٔٛه اؽّل .) ١واد

إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ٚالإٔفزبػ اٌزغبهٞ: ؽبٌخ الأهكْ، اٌّغٍخ الأهك١ٔخ ٌٍؼٍَٛ 

 .9، اٌؼلك 9الالزظبك٠خ، اٌّغٍل 

 ( ٓل١بً ٚرؾ١ًٍ اٌؼغي اٌّيكٚط فٟ 9110شبٟٔ، ٍلاَ وبظُ ٚفبػً، ػلاء ؽ١َ .)

، 01ثلاء، اٌؼلك ، و١ٍخ الإكاهح ٚالالزظبك، ِغٍخ عبِؼخ وو9112-0222اٌؼواق ٌٍّلح 

 اٌؼواق.

 ( ًٚالاٍزضّبه9112اٌشواػ، هِؼبْ ٚؽَٓ، ِؾو ،)-  إٌظو٠خ ٚاٌزطج١ك، ماد

 اٌَلاًٍ ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، الأهكْ.
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 ( ْٚاٌز٠ًّٛ اٌلٌٟٚ ٚٔظو٠بد اٌزغبهح اٌقبهع١خ، 9100شم١وٞ، ٔٛهٞ ٍِٛٝ ٚأفو .)

 الأهكْ. –كاه ا١ٌَّوح ٌٍٕشو، اٌطجؼخ اٌضبٌضخ، ػّبْ 

 (. ِملِخ فٟ الزظبك٠بد اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الاكاه٠خ عبِؼخ 9112لالله )اٌطب٘و، ػج

 اٌٍّه ٍؼٛك، اٌو٠بع، اٌَؼٛك٠خ.

 ( الزظبك٠بد اٌّشبهوخ اٌل١ٌٚخ، اٌلاه اٌغبِؼ١خ، 9112ػجل اٌؾ١ّل، ػجل اٌّطٍت .)

 الإٍىٕله٠خ، ِظو.

 ( ُاٌّزغ١واد اٌؼب١ٌّخ ٌٍّٕظ9110ّػجل اٌوؽ١ُ، ِؾّل ئثوا١٘ .) بد: اٌقظقظخ اٌؼٌّٛخ

 ٚالالزظبك اٌّؼوفٟ، ِإٍَخ شجبة اٌغبِؼخ، الإٍىٕله٠خ، ِظو.

 ( أصو ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ الإٔفبق الاٍزضّبهٞ فٟ اٌَٛكاْ 9105ػجل الله، ِؾّٛك ِؾّل ،)

(، هٍبٌخ ِبعَز١و، و١ٍخ الالزظبك ٚاٌؼٍَٛ ا١ٌَب١ٍخ، عبِؼخ اَ 9109-9119فلاي اٌفزوح )

 كهِبْ، اٌَٛكاْ.

 ( اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ اٌمب٘وح، 9116ػجل اٌٛاؽل، ا١ٌَل ػط١خ .)

 اٌطجؼخ الأٌٚٝ.

 ( َٓالالزظبك اٌىٍٟ، ِٕشٛهاد عبِؼخ 9105اٌؼج١ل، ػواه اٌّبؽٟ ٚاٌج١ٍٟ، فبٌل ؽ .)

 اٌَٛكاْ اٌّفزٛؽخ.

 ( ٟكٚه اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ِٚشىلا9114اٌؼوثٟ، ػٍٟ ٚػَبف، ػجل اٌّؼط .) رٙب فٟ اٌلٚي

 إٌب١ِخ، إٌّظّخ اٌؼوث١خ ٌٍؼٍَٛ الاكاه٠خ.

 ( أطٛي اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، كاه ا١ٌَّوح، الأهكْ.     9112ػظفٛه، ِؾّل شبوو .) 

 ( الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚكٚهٖ فٟ إٌّٛ 9106ػٍـٟ، ِبىْ ِؾّل ٔٛهِؾّـل .)

غ١و ِٕشٛهح، عبِؼخ ، هٍبٌخ كوزٛهاح 9104-9115الالزظبكٞ ثبٌَٛكاْ ِٓ اٌفزوٖ 

 اٌَٛكاْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب.

 ( رؾ١ًٍ ِم١بً اٌؼغي اٌّيكٚط 9102ػٍٟ، ِب٘و ػّوٚ ٚػجل اٌؼي٠ي، ػجل اٌغجبه ثل٠غ .)

(، اٌّغٍخ الأوبك١ّ٠خ 9106-0222فٟ الالزظبكاد إٌفط١خ: كهاٍخ ؽبٌخ اٌؼواق ٌٍّلح )

 .0، اٌؼلك 2ٌغبِؼخ ٔٛهٚى، اٌّغٍل 

 ٚ (. اٌؼلالبد الالزظبك٠خ اٌل١ٌٚخ، 9106ػّبهح،ػجل اٌؼي٠ي أؽّل )ػّبهح، ها١ٔب ِؾّٛك

 ِووي اٌلهاٍبد اٌؼوث١خ ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ِظو. 
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 ( كاه 9110ػٛع الله، ى٠ٕت ،)(. الالزظبك اٌلٌٟٚ )اٌؼلالبد الالزظبك٠خ ٚإٌمل٠خ اٌل١ٌٚخ

 اٌغبِؼخ اٌغل٠لح. الإٍىٕله٠خ، ِظو.

 ( ِٓجبكب اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، اٌلاه اٌغبِؼ١خ، الإٍىٕله٠خ، 9110ػٛع الله، ى٠ٕت ؽ١َ .)

 ِظو.

 ( اٌز٠ًّٛ اٌلٌٟٚ، ِلفً ؽل٠ش، كاه طفبء ٌٍٕشو 9109اٌؼ١َبٚٞ، ػبثل اٌىو٠ُ عبثو .)

 ٚاٌزٛى٠غ، ػّبْ، الأهكْ.

 ( اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ٔظو٠بد ١ٍٚبٍبد ِٚٛػٛػبد، كاه ٚائً 9110لو٠شٟ، ِلؽذ .)

 ، ػّبْ، الأهكْ.ٌٍٕشو، اٌطجؼخ الأٌٚٝ

 ( ٝالاٍزضّبه الاعٕجٟ اٌّجبشو فٟ اٌلٚي اٌؼوث١خ، و١ٍخ الالزظبك، 9101اٌىفوٞ، ِظطف .)

 عبِؼخ كِشك، ٍٛه٠ب.

 ( ًئكاهح اٌّٛاىٔبد اٌؼبِخ ث١ٓ إٌظو٠خ ٚاٌزطج١ك، 9112اٌٍٛىٞ، ١ٍٍّبْ ِٚواه، ف١ظ .)

 كاه ا١ٌَّوح ٌٍطجبػخ ٚاٌزٛى٠غ.

 ( ًالزظب9104ِؾوىٞ، ِؾّل ػجب .).ك٠بد اٌغجب٠خ ٚاٌؼوائت، كاه ِ٘ٛخ، اٌغيائو 

 ( ِؾبػواد فٟ الالزظبك اٌىٍٟ اٌّؼّك، كاه اٌفغو ٌٍٕشو 9106ِؾّل، اٌؼوثٟ ٍبوو .)

 ٚاٌزٛى٠غ، ِظو.

 ( ٌٔٛأٍب١ٍبد اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ، اٌلاه اٌغبِؼ١خ، ِظو.9100ِؾّٛك ٠ .) 

 ( .ْٚاٌز٠ًّٛ اٌلٌٟٚ، كاه طفبء 9112ٌٍِطو، ٍِٛٝ ٍؼ١ل ٚأفو .) ،ٕشو ٚاٌزٛى٠غ

 ػّبْ، الأهكْ.

 ( ٚالغ الإ٠واكاد ٚإٌفمبد اٌغبه٠خ ٌٍٍَطخ اٌٛؽ١ٕخ 9112ِملاك، ِؾّل ٚاٌىٍؾٍٛد، فبٌل .)

اٌفٍَط١ٕ١خ فٟ ظً اٌّؼٛلبد الإٍوائ١ٍ١خ، ِغٍخ اٌغبِؼخ الاٍلا١ِخ، اٌؼلك الأٚي، اٌّغٍل 

 ، غيح، فٍَط١ٓ.00

 ( اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ 9109ٌاٌّٙب٠ٕٟ، ِؾّل فبٌل .) ٍلٌٚخ فٟ ٍٛه٠ب: اٌٛالغ ٚالافبق، ِغٍخ

 عبِؼخ كِشك، اٌؼلك الأٚي، ٍٛه٠ب.

 ( الاٍزضّبه فٟ هأً اٌّبي اٌجشوٞ ٚأصوٖ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ: 9105ٍِٛبٚٞ، ِؾّل .)

 (.9100-0201ؽبٌخ اٌغيائو ٌٍفزوح )

  



www.manaraa.com

82 
 

 ( ِجبكب الالزظبك اٌلٌٟٚ، كاه اٌفزؼ ٌٍزغ١ٍل اٌفٕٟ، 9112ٔبط١ف، ا٠ّبْ ػط١خ .)

  929ِظو، طفؾخ  –ٍىٕله٠خ الا

 ( الإٔفزبػ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ: ؽبٌخ الاهكْ، هٍبٌخ ِبعَز١و 9103ٕ٘لاٚٞ، ِؾّل ١ٍّو .)

 غ١و ِٕشٛهح، عبِؼخ ا١ٌوِٛن، و١ٍخ الالزظبك ٚاٌؼٍَٛ الاكاه٠خ، لَُ الالزظبك.

 ( الالزظبك 9102اٌٛاكٞ، ِؾّٛك ؽ١َٓ ٚاٌؼَبف، اؽّل ػبهف ٚطبفٟ، ١ٌٚل أؽّل .)

 ٟ، كاه ا١ٌَّوح، اٌطجؼخ اٌَبكٍخ، ػّبْ، الأهكْ .اٌغيئ

 ( ٌٟٚ9103-9100(. اٌجؤبِظ اٌزٕف١نٞ اٌزّٕٛٞ )9103ٚىاهح اٌزقط١ؾ ٚاٌزؼبْٚ اٌل ،)

 الأهكْ.

 ( ك١ًٌ الإ٠واكاد ٚإٌفمبد ٌٍّٛاىٔخ اٌؼبِخ، الأهكْ.9102ٚىاهح اٌّب١ٌخ .) 

 ( ٞكهاٍخ أصو اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ ا9106ٌٚطبف، ٍؼ١ل .) ٞى١ٍخ فٟ اٌؾَبة اٌغبه

(، ِغٍخ الالزظبك ٚاٌز١ّٕخ اٌجشو٠خ، اٌؼلك 9104 - 0225ٌٍؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ فلاي اٌفزوح )

 .942 – 939(، ص 05)
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 كحلاًنا
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ّظله: اٌ 
(0)

 : ِٓ ئػلاك اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.

 : رُ اؽزَبثٗ ِٓ لجً اٌجبؽش ثؼل الإؽلاع ػٍٝ ٔشواد اٌجٕه اٌّوويٞ الأهكٟٔ.(9) 

 


